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Uvodne napomene

Tokom 2024. godine, Fond za zastitu depozita nastavio je sa obavljanjem zakonom
definisanih nadleznosti dajui, na taj nacin, znacajan doprinos ocuvanju stabilnosti
bankarskog i finansijskog sistema Crne Gore. Stabilno, i prije svega, odgovorno upravljanje
sredstvima Fonda, kao i dosljedna primjena strateskih ciljeva i reqgulatornog okvira, doprinijeli
su jacanju povjerenja javnosti u sigurnost depozita odnosno finansijsku stabilnost u cjelini. U
izazovnim globalnim ekonomskim i finansijskim uslovima koje su obiljeZili razni nepovoljni
geopoliticki faktori, bankarski sektor u Crnoj Gori je ostao otporan i stabilan, pa ni tokom
2024. godine nije bilo potrebe za novim angaZovanjem sredstava Fonda sto svjedoci o
stabilnosti i odrZivosti cjelokupnog domaceg bankarskog sistema.

U skladu sa zakonom definisanom funkcijom tzv. funkcijom pay-box plus mehanizma, Fond
je uspjesno nastavio realizaciju isplate preostalog dijela garantovanih depozita, obezbjedujuci
time zastitu deponenata i ocuvanje finansijske stabilnosti, uprkos i dalje prisutnim
ekonomskim nestabilnostima na globalnom planu, koji ne iskljucuju i potencijalne bankarske
poremecaje. Uporedo sa navedenim, kontinuiranim rastom kapitalne osnovice i poboljSanjem
likvidne pozicije, na drugoj strani, Fond je dodatno osnaZio svoju otpornost i operativnu
spremnost za reagovanje u eventualnim vanrednim okolnostima. Ovakva strukturalna
pripremljenost je od izuzetnog znacaja, posebno u uslovima kada su globalna i regionalna
trZista i dalje podloZna odredenim cikli¢nim i nepredvidivim kretanjima.

Prema ocjenama relevantnih medunarodnih institucija, poput Svjetske banke, u 2024. godini
data je poboljSana prognoza rasta globalne ekonomije. Domaci ekonomski rast je bio umjeren,
pri ¢emu nisu uocCene znacajne negativne posljedice globalnih Sokova na poslovanje Fonda.
Naprotiv, dodatnim jacanjem likvidne aktive, Fond je unaprijedio svoju sposobnost
pravovremenog i efikasnog odgovora na eventualne buduce izazove. Na osnovu ovih
pokazatelja, s pravom se moZe konstatovati da ¢e Fond i u narednom periodu nastaviti da
djeluje kao vaZan stub finansijske sigurnosti u Crnoj Gorti.

Bankarski sektor ostaje jedan od kljucnih nosilaca ekonomskog sistema drZave. Kroz
oCuvanu stabilnost, dobru kapitalizovanost i profitabilnost i adekvatne nivoe likvidnosti,
kreditne institucije nastavljaju da ispunjavaju svoju posrednicku funkciju u ekonomiji.
Pozitivan trend je vidljiv i u pogledu kvaliteta kreditnog portfolija - nivo nekvalitetnih kredita
je u stalnom opadanju, $to dodatno osnaZuje stabilnost sektora.

Jedan od kljucnih pokazatelja stabilnosti bankarskog sistema jeste nivo ukupnih depozita,
koji je krajem decembra 2024. godine dostigao 5,84 mird. eura, predstavljajuci 80,53 % ukupne
pasive kreditnih institucija. Ovaj podatak ne samo da potvrduje rast povjerenja deponenata,
vec i pokazuje da depoziti i dalje Cine okosnicu bankarskog poslovanja. Kreditne institucije su,
u odnosu na raniji period, u vec¢oj mjeri usmjeravale ta sredstva ka kreditnoj aktivnosti, sto
moZe imati pozitivan efekat na ekonomski rast, za razliku od ranijeg oslanjanja na likvidnu
aktivu i ulaganja u hartije od vrijednosti (izvor: CBCG).

Na kraju 2024. godine, u Crnoj Gori je poslovalo 11 kreditnih institucija, sto ukazuje na
ocuvanu konkurentnost i raznovrsnost ponude u bankarskom sektoru.
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Depoziti u kreditnim institucijama na kraju decembra 2024. godine iznosili su 5,84 mird.
eura i ostvarili su rast od 6,64% u odnosu na decembar 2023. godine. U strukturi ukupnih

depozita, 88,43% depozita odnosilo se na depozite lica koja imaju pravo na isplatu
garantovanog depozita i 11,57% depozita na depozite lica koja nemaju pravo naisplatu
garantovanog depozita.

Kod svih kategorija depozita ostvaren je rast na godisnjem nivou. Pri tome, rast od 3,76%
zabiljeZen je kod depozita lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita, dok je kod
garantovanih depozita rast iznosio 11,02%.

U skladu sa Odlukom Upravni odbora Fonda, u 2024. godini Fond je obracunao i naplatio
premiju na bazi rizika pojedine kreditne institucije u iznosu od 27.440.000 €.

Fond je u 2024. godini nastavio sa aktivnostima na realizaciji isplate garantovanih
depozita za dvije banke - Invest Banku Montenegro A.D. Podgorica i Atlas banku A.D.
Podgorica, nad kojima je u 2019. godini uveden stecajni postupak.

Naime, u toku 2024. godine deponenti su preuzeli garantovane depozite u iznosu od
173.303€. Na kraju godine ostaje neisplaceno 6.925.174€, odnosno 6,14% od ukupnog iznosa
garantovanih depozita za obje banke.

Na drugoj strani, povrat sredstava iz steCajne mase u izvjestajnom periodu iznosi 4,705
mil. eura (ukupni povrat sredstava iz steCajne mase na dan 31.12.2024. godine iznosi 85,17

mil. eura ili 75,57%).

U cilju obezbjedenja vece sigurnosti depozita u kreditnim institucijama, odnosno
stabilnosti cjelokupnog finansijskog sistema, Fond je sa Evropskom bankom za obnovu i razvoj
zakljucio Ugovor o ,Stand-by”“ aranZmanu na iznos od 50 mil. eura (jul 2020. godine). Ovim
Ugovorom je omoguceno da, za moguci scenario nastanka zasti¢enog slucaja kod jedne od
kreditnih institucija iz bankarskog sistema, Fond moZe koristiti navedena sredstva za isplatu
garantovanih depozita za period od 5 godina od dana potpisivanja Ugovora i rokom za otplatu
od 7 godina. Kada se pored navedenog, uzmu u obzir, i sopstvena sredstva kojima Fond
trenutno raspolaZe, moze se konstatovati da, u slucaju potrebe, postoje znacajna sredstva da
Fond moZe ispuniti svoj osnovni zadatak postojanja.

Fond je, u skladu sa Ugovorom o izvrsavanju medunarodnih platnih transakcija Fonda i
primanju u depozit novcanih sredstava Fonda, potpisanog izmedu Centralne banke Crne Gore i
Fonda i Odlukom UO Fonda o investiranju sredstava Fonda za 2024.godinu, znacajno ojacao
svoju likvidnu aktivu.

Finansijsko poslovanje Fonda je bilo uspjesno i u 2024. godini i odraz je odgovornog i
efikasnog upravljanja svim sredstvima Fonda uz ostvarenje pozitivnog finansijskog rezultata
Cije je povecanje ostvareno dominantno po osnovu visokog rasta prihoda od kamata na
oroCene depozite. U izvjestaju eksternog revizora konstatovano je da priloZeni finansijski
iskazi istinito i objektivno prikazuju finansijsko stanje Fonda na dan 31.12.2024. godine,
rezultate poslovanja i novcane tokove u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima u CG
i nije izdao nijednu preporuku na njegovo finansijsko poslovanje.

Prioriteti Fonda u 2025. godini biée realizovanje aktivnosti iz domena svoje zakonske
nadleZnosti usmjerene na ocuvanje ukupne finansijske stabilnosti sistema, uprkos i dalje
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prisutnim negativnim uticajama sa medunarodnih trZista, koji u najvecoj mjeri oblikuju
makroekonomski ambijent u Crnoj Gori. Takode, nastavice sa aktivnim uces¢em na daljoj
harmonizaciji regulatornog okvira i jacanju administrativnih i institucionalnih kapaciteta.

Godisnji izvjestaj o radu Fonda sadrZi pet djelova.

U prvom dijelu izvrsena je sinteza osnovnih karatkeristika sistema zasStite depozita i
ocjena uskladenosti sa pravnom tekovinom Evropske unije u oblasti zastite depozita, Sto je
veoma vazno imajuci u vidu povezanost crnogorske ekonomije sa medunarodnim ekonomskim
i finansijskim tokovima.

U drugom dijelu izvjestaja prikazana su kretanja i procentualna ucesé¢a razlicitih
kategorija depozita.

Utreéem dijelu je iskazana izloZenost Fonda prema kreditnim institucijama i potencijalne
mogucnosti isplate garantovanih depozita kroz prikaz "koeficijenta pokrivenosti”.

U Cetvrtom dijelu izvjestaja, dat je prikaz aktivnosti Fonda.

U petom dijelu izvjestaja, dat je prikaz finansijskog poslovanja Fonda. Iz pokazatelja
finansijskog poslovanja i planiranih aktivnosti u 2025. godini jasno se vidi stabilnost
poslovanja Fonda.




OSNOVNE INFORMACIJE O
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1.0SNOVNE INFORMACIJE O ZASTITI DEPOZITA

1.1. Fond za zastitu depozita

Fond za zaStitu depozita osnovan je Zakonom o zastiti depozita (,SI. list CG”, br.
40/2003) i zvanicno je poceo sa radom 18. 11. 2004. godine upisom u registar Zavoda
za statistiku Crne Gore. Zakonom o zastiti depozita (SI. list CG br. 44/10,40/11i47/15),
izvrSena su dalja uskladivanja sa Direktivom 1994/19/EU - Direktiva o zastiti depozita
(povecanje nivoa zastite sa 5.000 eura na 50.000 eura, kao i skraenje rokova isplate
garantovanih depozita sa 90 dana na 15 radnih dana), a takode izvrSeno je razdvajanje
upravljacke i rukovodne funkcije samog Fonda, tako Sto su organi Fonda podijeljeni na
UO i direktora Fonda. Zakonom o zastiti depozita (,SI. list CG“, br. 72/19), izvrSena su
uskladivanja sa Direktivom 2014/49/EU - Direktiva o zastiti depozita i Direktivom
2014/59/EU - Direktiva o sanaciji kreditnih institucija i investicionih drustava. Nivo
zaStite povecan je na 100.000 eura, rok za isplatu je skra¢en na 7 radnih dana, uveden je
privremeni “visoki saldo”, obaveza sprovodenja “testiranja Sistema za zasStitu depozita
na stres”, moguénost uceS¢a u finansiranju sanacije kreditnih institucija u cilju
sprjeCavanja nastanka zaSticenog slucaja i naplata premija na osnovu rizika pojedine
kreditne institucije.

Osnovna djelatnost Fonda je da ostvaruje zastitu depozita u kreditnim institucijama
i obavezan je da pri nastanku zasti¢enog slucaja vrsi isplatu garantovanih depozita, kako
je propisano Zakonom. Zasti¢eni slucaj nastaje danom donoSenja rjeSenja o otvaranju
stec¢ajnog postupka nad kreditnom institucijom ili donoSenja rjeSenja o nedostupnosti
depozita. Kreditne institucije koje imaju dozvolu za rad CBCG duZne su da na ime zaStite
depozita pla¢aju Fondu premije pod uslovima i na nacin utvrden Zakonom. Zastita
depozita obuhvata depozite poloZene kod kreditne institucije prije ili na dan nastanka
zaSti¢enog slucaja. Pocev od 1. januara 2013. godine, Fond vrsi isplatu garantovanih
depozita do iznosa od 50.000 eura po deponentu, bez obzira na broj i visinu iznosa koje
taj deponent posjeduje kod kreditne institucije. Zakonom o zastiti depozita (Sl. List CG
br.72/19) nivo zastite podignut je do iznosa od 100.000 eura, s tim Sto ¢e do pristupanja
Crne Gore EU, Fond vrSiti isplatu garantovanih depozita do iznosa od 50.000 eura po
deponentu, bez obzira na broj i visinu iznosa koje taj deponent posjeduje kod kreditne
institucije.

Organi Fonda su UO i direktor Fonda.

Misija Fonda

Sigurnost depozita u kreditnim institucijama i efikasna i brza isplata garantovanih
depozita prilikom nastupanja zaSticenog slucaja u bilo kojoj kreditnoj instituciji u Crnoj
Gori.

Vizija Fonda

Stabilan finansijski sistem, zasnovan na povjerenju, sigurnosti i zastiti deponenata.
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Ciljevi Fonda

Unapredenje povjerenja deponenata u crnogorski bankarski sistem i zastita
deponenata od gubitka sredstava u slucaju nastupanja zaSticenog sluCaja. Navedene
cilieve, Fond ostvaruje jasno definisanim obavezama prema deponentima,
promovisanjem povjerenja javnosti u sistem zaStite depozita i obezbjedivanjem
sredstava za zastitu garantovanih depozita.

Upravljanje Fondom

Fondom upravlja UO, koji se sastoji od pet ¢lanova. Clanove UO Fonda imenuje
Predsjednik Crne Gore, s tim Sto jednog ¢lana imenuje na prijedlog Ministarstva
finansija, jednog na prijedlog CBCG, jednog na prijedlog UdruZenja banaka Crne Gore,
jednog na prijedlog Privredne komore i jednog na prijedlog Predsjednika Crne Gore. U
skladu sa Zakonom, UO Fonda odrZava sjednice najmanje jednom u tri mjeseca.

Pored nadleznosti utvrdenih Zakonom, UO Fonda u skladu sa Statutom Fonda donosi
unutraSnje opSte akte, razmatra realizaciju aktivnosti, razmatra kvartalno izvjeStaje o
kretanju depozita, razmatra godisnje i polugodisSnje izvjesStaje o investiranju sredstava,
odluCuje o pribavljanju nepokretne imovine, utvrduje nacin saradnje sa drZavnim
organima, organizacijama i drugim institucijama u Crnoj Gori, utvrduje nacin saradnje sa
medunarodnim finansijskim institucijama, organizacijama i Semama za zaStitu depozita,
odlucuje o prenosu pojedinih ovlaS¢enja direktoru Fonda i obavlja druge poslove
utvrdene Zakonom i Statutom Fonda.

Predsjednik Crne Gore je, u skladu sa ¢lanom 21 Zakona, odlukom od 05.02.2024.
godine imenovao UO Fonda u sljede¢em sastavu:

- Borko BoZovi¢, direktor Direkcije za finansijsku stabilnost i nadgledanje platnih
sistema u CBCG, predsjednik UO Fonda;

- Nina Draki¢, predsjednica Privredne komore Crne Gore, ¢lan UO Fonda;

- Ivana Jolici¢, Sefica u Direkciji za regulativu Sektora za kontrolu u CBCG, ¢lan UO
Fonda,

- Mihailo Pejovi¢, nacelnik Direkcije za izvrSenje budZeta i raCunovodstvo u
Direktoratu drzavnog trezora, ¢lan UO Fonda i

- Darko Radunovi¢, predstavnik UdruZenja banaka Crne Gore, ¢lan UO Fonda.

U toku 2024. godine UO Fonda je odrzao 8 (osam) sjednica.

Sjediste Fonda je u Podgorici, ulica Miljana Vukova b. b.

Web adresa: www.fzdcg.org i e-mail adresa: fzd @fzdcg.org.
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Sprovedene zakonodavne reforme predstavljaju vaZzan iskorak u jaCanju institucionalnog
kapaciteta sistema zaStite depozita u Crnoj Gori. Fond je time dobio jasnije definisanu ulogu, Siri
set instrumenata za djelovanje u kriznim situacijama i obavezu proaktivnog pristupa u pracenju

Godisnji izvjestaj o radu za 2024. | Fond za zastitu depozita

1.2. Uskladivanje zakonodavnog i institucionalnog okvira sa pravnom
tekovinom EU u oblasti sistema zastite depozita

U okviru procesa pristupanja Evropskoj uniji, Crna Gora je sprovela sveobuhvatno
uskladivanje zakonodavnog i institucionalnog okvira sistema zaStite depozita sa
relevantnim propisima EU, prije svega sa Direktivom 2014 /49/EU o sistemima zaStite
depozitaiDirektivom 2014/59/EU o uspostavljanju okvira za sanaciju i restrukturiranje
kreditnih institucija.

Krajem 2019. godine usvojeni su: Zakon o zastiti depozita, Zakon o sanaciji kreditnih
institucija, Zakon o kreditnim institucijama i Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
stecaju i likvidaciji banaka. Zakon o zastiti depozita primjenjuje se od 1. januara 2020.
godine, dok su zakoni koji se odnose na sanaciju i regulaciju kreditnih institucija u
primjeni od 1. januara 2022. godine.

U posljednjem periodu (2023-2024.godine), Crna Gora je sprovela niz dodatnih
zakonskih izmjena u oblasti finansijskog sistema, s ciljem daljeg uskladivanja sa
pravnom tekovinom EU, jac¢anja regulatornog okvira i unapredenja institucionalnih
kapaciteta. U navedenom periodu izvrSene su izmjene i dopune Zakona o kreditnim
institucijama i Zakona o sanaciji kreditnih institucija, kao i viSe zakona koji ureduju
finansijske usluge, platni promet, sprjecavanje pranja novca i druge povezane oblasti,
¢ime je dodatno osnaZen pravni okvir za stabilnost i konkurentnost finansijskog trzista.

U sistemu zastite depozita, tokom izvjeStajnog perioda nije bilo izmjena Zakona o
zaStiti depozita.

U kontekstu uskladivanja sa Direktivom 2014/49/EU i Direktivom 2014/59/EU,
Zakon vec¢ obuhvata niz klju¢nih mjera koje se kontinuirano sprovode:
e obracun premije zasnovan na riziku pojedinacne kreditne institucije (od 1.
januara 2021. godine);
e skracenje roka za pocetak isplate garantovanih depozita na sedam radnih
dana;
e proSirenje obima garantovanog depozita kroz uvodenje privremenog visokog
salda;
e proSirenje nadleZnosti Fonda, u pravcu vece funkcionalne nezavisnosti i
odgovornosti, ukljucujuci:
» redovno sprovodenje testiranja otpornosti sistema zaStite depozita na
stres;
» mogucénost ucesca u finansiranju mjera sanacije kreditnih institucija s
ciliem sprjecavanja nastanka zaSti¢enog slucaja.

rizika i ja¢anju otpornosti sistema, u skladu sa evropskim i medunarodnim standardima.

sistem zasStite depozita, izdatim od Medunarodne asocijacije institucija za osiguranje depozita
(Core Principles for effective Deposit Insurance Systems, IADI), koje u postupku ocjene
usaglaSenosti i ispunjavanja preporuka u okviru FSAP misije, primjenjuju Svjetska banka i

Zakonom se vrsi i odredeno neophodno usaglasavanje sa Osnovnim principima za efikasan

Medunarodni Monetarni Fond.

12
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1.3. Clanice Fonda za zastitu depozita

U crnogorskom finansijskom sistemu, u c¢ijoj strukturi se nalaze kreditne institucije,
mikrokreditne finansijske institucije, osiguravaju¢a drustva, lizing kompanije i druge
finansijske institucije, dominantan udio zauzima bankarski sektor. Tokom 2024. godine
poslovalo je 11 (jedanaest) kreditnih institucija, od ¢ega je devet sa ve¢inskim uceS¢em
nerezidenata u vlasnickom kapitalu.

Na 31.12.2024. godine depoziti deponenata u svim kreditnim institucijama su
zaSticeni crnogorskim sistemom zastite depozita u skladu sa Zakonom.

Na kraju 2024. godine ukupni depoziti kreditnih insitucija iznosili su 5.848 mil. eura,
Sto predstavlja povecanje od 364,1 mil. eura ili 6,64% na godiSnjem nivou. Ukupni
depoziti su tokom 2024. godine prosje¢no mjesecno rasli po stopi od 0,55%, dok su
tokom 2023. godine rasli po stopi od 0,40%.

Dominantno uces¢e u ukupnim depozitima na kraju 2024. godine, sa aspekta zastite
depozita, imali su zaSti¢eni depoziti fiziCkih i pravnih lica koji su iznosili 5.171 mil. eura
ili 88,43% ukupnih depozita. Dakle, u strukturi ukupnih depozita 11,57% su depoziti koji
nijesu pokriveni sistemom zaStite depozita.

Depoziti fizi¢kih lica su iznosili 50,35%, a depoziti pravnih lica 38,08% ukupnih
depozita, na kraju izvjestajnog perioda. Na godiSnjem nivou, depoziti fizickih lica
ostvarili su rast od 6,24%, dok su depoziti pravnih lica ostvarili rast od 0,66%.

Iz godine u godinu depoziti nerezidenata postaju sve vazniji segment u ukupnim

depozitima, iako je njihov udio u ukupnim zaSti¢enim depozitima neznatno opao sa
24,90% u 2023. godini na 23,72% u 2024.godini.

U strukturi zasti¢enih depozita, 76,28% zasti¢enih depozita odnosilo se na rezidente
i 23,72% na nerezidente na kraju izvjeStajnog perioda.
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2.NIVO I STRUKTURA POJEDINIH KATEGORIJA
DEPOZITA

2.1 UKkupni depoziti

Ukupni depoziti kreditnih institucija na 31.12.2024. godine iznose 5.847.545.554€,
dok su na 31.12.2023. godine iznosili 5.483.493.989<€, Sto predstavlja rast od 364,1 mil.
eura ili 6,64% na godiSnjem nivou.

Grafik 1 predstavlja trend kretanja ukupnih depozita u periodu od 2011. - 2024.
godine.

Grafik 1.

Kretanje ukupnih depozita kreditnih institucija u periodu od 2011. - 2024. godine (u 000 eura)
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*[zvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

Ukupni depoziti kreditnih institucija su tokom izvjestajnog perioda imali sljedeci
trend, kvartalno prikazano: (prvi kvartal - pad 2,62%; drugi kvartal - rast 0,95%; treci
kvartal - rast 5,25% i Cetvrti kvartal - rast 3,07%).

Tabela 1.
Stanje ukupnih depozita po kvartalima u 2024. godini (u 000 eura)

31/12/2023  31/03/2024  30/06/2024  30/09/2024 31/12/2024

UKUPNIDEPOZITI 5.483.494 5.339.826 5.390.690 5.673.580 5.847.546

*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

UceSc¢e sredstava deponovanih od strane fizic¢kih lica u ukupnim depozitima kod
kreditnih institucija na 31.12.2024. godine iznosi 2,94 mlrd. eura, odnosno 50,35%,
Cinedi ih time i najznacajnijim deponentima crnogorskog bankarskog sistema. Broj
deponenata fizickih lica na kraju 2024. godine iznosi 697.947 odnosno 89,94%
ukupnog broja deponenata.
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Na depozite pravnih lica odnosi se 49,20% ukupnih depozita u kreditnim
institucijama, odnosno 2,88 mlrd. eura. Broj deponenata pravnih lica na kraju 2024.
godine iznosi 75.273, odnosno 9,70% ukupnog broja deponenata (0,36% ukupnog broja
deponenata se odnosi na deponente isklju¢enih depozita).

Ukupan broj deponenata na kraju 2024. godine iznosi 776.045, odnosno za 1,84%
manje u odnosu na kraj 2023. godine, kada je iznosio 790.628.

UceSce pojedinih kreditnih institucija u ukupnom depozitnom portfoliju na kraju

2024. godine predstavljeno je u grafiku 2.

Grafik 2.

Uces¢e kreditnih institucija u ukupnim depozitima (5.847.545.554 €) na 31. 12. 2024. godine
7,30

[s16] 3,15

*Izvor: mjesecni izvjesStaji kreditnih institucija

Od nekada izuzetno koncentrisanog trziSta i dominantne uloge dvije najvece kreditne
institucije, danas je situacija vidno promijenjena, a trziSte kreditnih institucija je bliZe
granici tzv. konkuretnog trziSta (na kraju 2008. godine dvije kreditne institucije su Cinile
60,33% depozitnog portfolija bankarskog sektora odnosno 41,40% na kraju 2024.
godine).

Procentualno uceSc¢e depozita kreditnih institucija u ukupnim depozitima na kraju
2024.godine je na priblizno istom nivou kao i na kraju 2023. godine.

2.2 Depoziti lica koja nemaju pravo na isplatu garantovanog depozita

Depoziti lica koja u skladu sa ¢lanom 6 stav 2 tacke 1-19 Zakona nemaju pravo na
isplatu garantovanog depozita predstavljeni su u tabeli 2, kvartalno u 2024. godini.

Podaci po kvartalima za 2024. godinu ukazuju na rastucdi trend ovih depozita tokom
izvjeStajnog perioda: povecanje u prvom, tre¢em i cetvrtom kvartalu (14,01%, 3,15%,
15,33%), neznatno smanjenje u drugom kvartalu (0,23%). IskljuCeni depoziti su na
kraju 2024. godine ostvarili rast u iznosu od 176,5 mil. eura ili 35,30% u odnosu na kraj
2023. godine.Broj deponenata koji nemaju pravo na isplatu garantovanog depozita na
kraju 2024. godine iznosi 2.825 odnosno za 5,02% viSe u odnosu na kraj 2023. godine
(kadaie iznncin 2. 690 )
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Tabela 2.
Depotziti lica koja nemaju pravo na isplatu garantovanih depozita po kvartalima u 2024. godini (u 000 eura)

31/12/2023 31/03/2024 30/06/2024 30/09/2024 31/12/2024

Depoziti lica koja nemaju

pravo na isplatu 499.864 569.887 568.551 586.454 676.335
UKUPNI DEPOZITI 5.483.494 5.339.826 5.390.690 5.673.580 5.847.546
% ucesca u ukupnim

depozitima 9,12 10,67 10,55 10,34 11,57

*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

Na 31.12.2024. godine iskljuceni depoziti iznose 11,57% ukupnih depozita. UceSce

ove kategorije depozita u ukupnim depozitima je povecano u odnosu na 31.12.2023.

godine kada je iznosilo 9,12% ukupnih depozita.

Depoziti drzavnih organa i organizacija imaju najvecée ucesc¢e u strukturi depozita lica

4

koja nemaju pravo na isplatu garantovanih depozita (61,23%). UceS¢e depozita

investicionih fondova i drustava za upravljanje investicionim fondovima iznosi 5,78%.

UceSc¢e depozita kreditnih i finansijskih institucija u ovoj kategoriji depozita iznosi

14,17%, dok uceSce depozita pravnih lica koja se bave poslovima osiguranja iznosi 2,48%,
a depoziti pravnih lica koja direktno ili indirektno ucestvuju sa 10% ili vise u kapitalu ili
glasackim pravima u kreditnoj instituciji iznosi 10,00%.

Procentualno povecanje depozita lica koja nemaju pravo na isplatu garantovanog
depozita (35,30%), odnosno 176,5 mil. eura, na kraju 2024. godine u odnosu na kraj 2023.
godine, je u najvecoj mjeri rezultat sljede¢ih promjena:

depoziti drzavnih organa i organizacija i organi i organizacije opStine, drugog
oblika lokalne samouprave (povecanje za 42,22% odnosno 123 mil. eura);

depoziti investicionih drustava u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala

(povecanje za 27,92% odnosno 4,3 mil. eura);

depoziti kreditnih institucija koji glase na njihovo ime i koji se vode za njihov
racun (povecanje za 185,47% odnosno 35,8 miliona €);

depoziti finansijskih institucija u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje
kreditnih institucija (povecanje za 242,85% odnosno 28,5 miliona€);

depoziti lica koja direktno ili indirektno ucestvuju sa 10% ili viSe u kapitalu ili
glasackim pravima u toj kreditnoj instituciji (povecanje za 55,79% odnosno 16,9
miliona €);

depoziti investicionih fondova i drustava za upravljanje investicionim fondovima
(smanjenje za 50,54% odnosno 39,9 mil. eura).

Ostale kategorije depozita lica koja nemaju pravo na isplatu garantovanog depozita
nijesu imale znacajnije promjene na kraju ovog izvjeStajnog perioda u odnosu na

prethodni izvjestajni period.
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Grafik 3.
Depoziti lica koja nemaju pravo na isplatu garantovanog depozita po kreditnim institucijama na dan31.12.2024. godine
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*[zvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

Kretanje kategorije depozita deponenata koji nemaju pravo na isplatu garantovanog
depozita nema direktnog uticaja na sistem zaStite depozita, ali neophodno je pratiti
njihova kretanja sa stanoviSta odnosa ukupnih i zasti¢enih depozita.

2.3 Depoziti lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita -
zasSticeni depoziti

Svi deponenti ¢iji depoziti nijesu iskljuceni u smislu ¢lana 6 stav 2 tacke 1-19 Zakona
imaju pravo na isplatu garantovanog depozita (Tabela 3).

Depoziti lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita, odnosno, ukupni
depoziti fizickih i pravnih lica koja se ukljuc¢uju u sistem zastite depozita na 31.12.2024.
godine iznose 5.171.210.529€, dok su na 31.12.2023. godine iznosili 4.983.629.757%€,
Sto predstavlja rast od 187,6 mil. eura ili 3,76% na godiSnjem nivou.

Podaci po kvartalima za 2024. godinu pokazuju rastu¢i trend ovih depozita tokom
godine: povecanje u drugom, trecem i Cetvrtom kvartalu (1,09%, 5,50% i 1,65%),
smanjenje u prvom kvartalu (4,29%). Zasti¢eni depoziti su tokom 2024. godine
prosjecno mjesecno rasli po stopi od 0,31%, dok su u uporednom periodu rasli po stopi
od 0,29%.
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Tabela 3.

Struktura depozita lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita (u 000 eura)- fizicka/pravna lica

IZNOSI DEPOZITA - LICA KOJA IMAJU PRAVO NA ISPLATU u 000 €

UKUPNO
1
31/12/2023.
31.03.2024.
30.06.2024.
30.09.2024.
31/12/2024.
31.12.24./ 31.12.23.
31.12.24. - 31.12.23.

*[zvor: mjesecni izvjeStaji kreditnih institucija

4.983.630
4.754.122
4.813.228
5.080.517
5.171.211
3,76
187.581

Fizicka lica

2
2.771.463
2.686.409
2.722.216
2.834.120
2.944.409
6,24
172.947

Pravna lica
3

2.212.167
2.067.713
2.091.012
2.246.397
2.226.801
0,66
14.634

%

55,61
56,51
56,56
55,78
56,94

Fizicka lica Pravna lica

%

U strukturi depozita lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita
dominiraju depoziti fizickih lica, na koje se odnosi se 56,94% a na depozite pravnih lica

43,06%.

Struktura ovih depozita na kraju 2024. godine nije znacajnije promijenjena u odnosu

na kraj 2023. godine

Tabela 3.1.

Broj deponenata koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita - struktura fizicka/pravna lica

BR. DEPONENATA LICA KOJA IMAJU PRAVO NA ISPLATU

UKUPNO
1
31/12/2023.
31.03.2024.
30.06.2024.
30.09.2024.
31/12/2024.

31.12.24. / 31.12.23.
31.12.24. - 31.12.23.

788.927
776.444
790.551
763.843
773.216
-1,99
-15.711

*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

Fiz.lica

2

714.900
702.294
715.138
689.219
697.943
-2,37
-16.957

Prav.lica

74.027
74.150
75.413
74.624
75.273
1,68
1.246

Fiz.lica
%

90,62
90,45
90,46
90,23
90,26

Prav.lica

%

9,38
9,55
9,54
9,77
9,74

Broj deponenata koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita na 31.12.2024.

godine iznosi 773.216.

20
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Tabela 3.1.1
Struktura depozita lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita (u 000 eura) rezidenti/nerezidenti

IZNOSI DEPOZITA- LICA KOJA IMAJU PRAVO NA ISPLATU u 000 €

UKUPNO Rezidenti Nerezidenti Rezidenti Nerezidenti
1 2 3 % %
31/12/2023. 4.983.630 3.636.860 1.346.770 72,98 27,02
31.03.2024. 4.754.122 3.434.583 1.319.539 72,24 27,76
30.06.2024. 4.813.228 3.521.591 1.291.637 73,16 26,84
30.09.2024. 5.080.517 3.860.558 1.219.959 75,99 24,01
31/12/2024. 5.171.211 3.944.696 1.226.515 76,28 23,72
|31 12.24./ 31.12.23. 3,76 8,46 -8,93
31.12.24. - 31.12.23. 187.581 307.836 -120.255

U strukturi depozita lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita, depoziti
rezidenata cine 76,28% (53,91% depoziti fizickih lica - rezidenti koji imaju pravo na
isplatu i 46,09% depoziti pravnih lica - rezidenti koji imaju pravo na isplatu). Na
nerezidente se odnosi 23,72% (66,68% depoziti fizickih lica- nerezidenti koji imaju
pravo naisplatu i 33,32% depoziti pravnih lica - nerezidenti koji imaju pravo na isplatu).

Struktura ove kategorije depozita nema znacajnijih promjena u odnosu na kraj 2023.
godine.

Tabela 3.1.2
Struktura broja deponenata koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita -rezidenti/nerezidenti

BR.DEPONENATA LICA KOJA IMAJU PRAVO NA ISPLATU

UKUPNO Rezidenti Nerezidenti Rezidenti Nerezidenti
1 2 3 % %
31/12/2023. 788.927 714.900 74.027 90,62 9,38
31.03.2024. 776.444 691.974 84.470 89,12 10,88
30.06.2024. 790.551 704.207 86.344 89,08 10,92
30.09.2024. 763.843 681.396 82.447 89,21 10,79
31/12/2024. 773.216 692.206 81.010 89,52 10,48
31.12.24./
31.12.23. -1,99 -3,17 9,43
31.12.24. -
31.12.23. -15.711 -22.694 6.983

U broju deponenata koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita, po strukturi
rezidenti/ nerezidenti, dominiraju deponenti rezidenti. Na broj deponenata rezidenata
odnosi se 89,52%, dok deponenti nerezidenti ¢ine 10,48% ukupnog broja deponenata
koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita.
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2.4 Garantovani depoziti

Garantovani depoziti na dan 31.12.2024. godine iznose 2.408.732.812 €, dok su na
dan 31.12.2023. godine iznosili 2.169.580.294€, Sto predstavlja povecanje od 239,2mil.
eura ili 11,02% na godiSnjem nivou. Garantovani depoziti su tokom 2024. godine
prosjecno mjesecno rasli po stopi od 0,92%, dok su u uporednom periodu rasli po stopi
od 0,98%.

Garantovani depoziti lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita su tokom
izvjesStajnog perioda imali neznatni pad u prvom kvartalu (1,89%), a rastu¢i trend u
ostatku godine, kvartalno prikazano (drugi kvartal 2,48%; trec¢i kvartal 6,39% i Cetvrti
kvartal 3,79%).

Grafik 4. predstavlja trend kretanja garantovanih depozita u periodu od 2011. do 2024.
godine.

Grafik 4
Kretanje garantovanih depozita kreditnih institucija u periodu od 2011. do 2024. godine (u 000 eura)
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*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

Fond obracunava i vrsi isplatu garantovanog depozita do iznosa od 50.000 eura po
deponentu, po kreditnoj instituciji. Danom pristupanja Crne Gore EU, nivo zastite se
uspostavlja na nivou od 100.000 eura.

Depoziti koji predstavljaju privremeni visoki saldo zaSti¢eni su u dodatnom iznosu
do 30.000 eura, Sest mjeseci nakon knjiZenja ili od trenutka kada ti depoziti postanu
pravno prenosivi.

UcCeSCe garantovanih depozita u ukupnim depozitima iznosi 41,19% na
31.12.2024. godine, dok je na 31.12.2023. godine iznosilo 39,57% .

Na 31.12.2024. godine garantovani depoziti ucestvovali su 46,58% u zasti¢enim
depozitima, a na 31.12.2023. godine 43,53%. Dakle, usljed snaZnijeg rasta garantovanih
depozita, njihovo ucesce u zasti¢enim depozitima se povecalo za 3,05 procentnih poena,
Sto ukazuje na disperziju depozita iznad garantovanog iznosa, imajuci u vidu da se broj
deponenata garantovanih depozita nije znacajnije promijenio.
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Tabela 4.
Ucesce garantovanih depozita u zasti¢enim depozitima u 2024. godini (u 000 eura)

31/12/2023 31/03/2024 30/06/2024 30/09/2024 31/12/2024

GARANTOVANI

DEPOZITI 2.169.580 2.128.644 2.181.436 2.320.809 2.408.733
ZASTICENI DEPOZITI 4.983.630 4.769.939 4.822.139 5.087.126 5.171.211
UCESCE GD. u ZD 43,53 44,63 45,24 45,62 46,58

*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija ; *Garantovani depoziti = GD; **Zasticeni depoziti = ZD

U toku izvjeStajnog perioda struktura garantovanih depozita po kreditnim
institucijama na kraju 2024. godine se nije znacajnije promijenila u odnosu na strukturu
na kraju 2023. godine.

Grafik 5
Garantovani depoziti po kreditnim institucijama na dan 31.12.2024. godine

*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija

Kod dvije kreditne institucije garantovani depoziti iznose 46,01% ukupnih
garantovanih depozita, Sto predstavlja neznatno smanjenje u odnosu na kraj 2023.
godine, kada su kod ove dvije kreditne institucije garantovani depoziti iznosili 46,58%

ukupnih garantovanih depozita.

Kod kreditne institucije sa najve¢im garantovanim depozitima neznatno je smanjen
procenat ucesc¢a u ukupnim garantovanim depozitima sa 28,45% na 28,32%. Kod druge
kreditne institucije po veli¢ini garantovanih depozita, procenat uces¢a u ukupnim
garantovanim depozitima se smanjio sa 18,13% na 17,69%.

Na kraju izvjeStajnog perioda, dvije kreditne institucije sa uces¢em od 39,95%
ukupnih depozita, imaju 46,01% ukupnih garantovanih depozita.
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Grafik 5-a
Garantovani depoziti - rezidenti-/nerezidenti za fizicka i pravna lica na 31. 12. 2024. godine

1,68%

17,15%

66,45%

= GD - REZIDENT|/fizicka lica = GD - REZIDENTI/pravna lica
= GD - NEREZIDENT |/fizicka lica s GD -NEREZIDENT|/pravna lica

Sa aspekta strukture garantovanih depozita po kategoriji rezidenti - nerezidenti:
depoziti rezidenata-fizicka lica iznose 66,45%, depoziti rezidenata-pravna lica iznose
17,15%, depoziti nerezidenata-fizicka lica iznose 14,72% i depoziti nerezidenata-
pravna lica iznose 1,68% od ukupnih garantovanih depozita.

Grafik 5-b

Broj deponenata - rezidenti-/nerezidenti za fizicka i pravna lica na 31. 12. 2024. godine

9,22% 10,26% 0,30%

80,22%

B Br deponenata GD rezidenti/ fizicka lica @ Br deponenata GD rezidenti/ pravna lica
[1Br deponenata GD nerezidenti/ fizicka lica @ Br deponenata GD nerezidenti/ pravna lica

Broj deponenata rezidenti-fizicka lica iznose 80,22%, broj deponenata rezidenti-
pravna lica 9,22%, broj deponenata nerezidenti-fizicka lica 10,26% i broj deponenata
nerezidenti- pravna lica 0,30% ukupnog broja deponenata garantovanih depozita.
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Fh

GARANTOVANI DEPOZITI u 000 €

UKUPNO Fizicka lica Pravna lica Fizickalica Pravnalica
1 2 3 % %
31/12/2023. 2.169.580 1.748.592 420.988 80,60 19,40
31.03.2024. 2.128.644 1.723.169 405.476 80,95 19,05
30.06.2024. 2.181.436 1.751.169 430.267 80,28 19,72
30.09.2024. 2.320.809 1.851.790 469.019 79,79 20,21
31/12/2024. 2.408.733 1.955.189 453.544 81,17 18,83
31.12.24./ 31.12.23. 11,02 11,82 7,73
31.12.24. - 31.12.23. 239.153 206.597 32.556

*[zvor: mjesecni izvjeStaji kreditnih institucija

U odnosu na 31.12.2023. godine garantovani depoziti na dan 31.12.2024.
godine su povecani za 11,02% (fizicka lica 11,82%, a pravna lica 7,73%).

BR.DEPONENATA GARANTOVANIH DEPOZITA

UKUPNO Fizicka lica Pravna lica Fizicka lica Pravna lica
1 2 3 % %
31/12/2023. 748.854 677.264 71.590 90,44 9,56
31.03.2024. 727.871 656.454 71.417 90,19 9,81
30.06.2024. 732.139 659.441 72.698 90,07 9,93
30.09.2024. 739.755 667.444 72.311 90,23 9,77
31/12/2024. 749.132 677.811 71.321 90,48 9,52
31.12.24./ 31.12.23. 0,04 0,08 -0,38
31.12.24. - 31.12.23. 278 547 -269

Od ukupnog broja deponenata koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita
(773.216 - broj zaSticenih deponenata) 24.084 imaju dospjele obaveze prema kreditnoj
instituciji vece od depozital.

Na 31.12.2024. godine, broj deponenata, nakon oduzimanja dospjelih obaveza, koji
imaju garantovani depozit iznosi 749.132, Sto ¢ini 96,89% ukupnog broja deponenata
koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita (773.216). U ukupnom broju
deponenata koji imaju garantovani depozit veliko uceS¢e ima broj deponenta sa
depozitom < 5 eura (30,04% su deponenti sa garantovanim depozitom <5 eura).

Broj deponenata koji imaju garantovani depozit < 50.000 eura na kraju 2024. godine
iznosi 734.309, Sto ¢ini 98,02% ukupnog broja deponenata koji imaju garantovani
depozit (749.132).

Deponenti koji imaju garantovani depozit < 50.000 eura imaju 69,23% ukupnih
garantovanih depozita (1.667.582.812€) sa sljedecom strukturom:

1 Ovim deponentima ne bi bio ispla¢en garantovani depozit, ve¢ bi se njihov depozit kompenzovao sa dospjelim obavezama
prema kreditnoj instituciji.
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1.440.688.756 eura depoziti fizickih lica ili 98,48% ukupnog broja deponenata fizickih
lica koja imaju garantovani depoziti 226.894.056 eura depoziti pravnih lica ili 93,64%
ukupnog broja deponenata pravnih lica koji imaju garantovani depozit.

Broj deponenata koji imaju garantovani depozit > 50.000 eura iznosi 14.823, Sto Cini
1,98% ukupnog broja deponenata koji imaju garantovani depozit.

Deponenti koji imaju garantovani depozit > 50.000 eura imaju 30,77% ukupnih
garantovanih depozita (741.150.000€) sa sledecom strukturom: 514.500.000 eura
depoziti fizickih lica, odnosno 10.290 deponenta Sto ¢ini 1,52% ukupnog broja
deponenata fizickih lica koji imaju garantovani depozit i 226.650.000 eura depoziti
pravnih lica, odnosno 4.533 deponenta Sto ¢ini 6,36% ukupnog broja deponenata

pravnih lica koja imaju garantovani depozit.

Tabela 4.3.
Garantovani depoziti (fizicka i pravna lica)

Broj
deponenata %
koji imaju pokric¢a
Stanje na dan: Broj Dospjele garantovani deponenata 3
31.12.2024. Iznos (u €) deponena  obaveze? Saldo (u€) depozit
ta (u€)
A B C D E
Depoziti lica koja imaju
pravo na isplatu
garantovanog depozita
(pravnaifizicka) 5.171.210.529 773.216 24.376.335 5.164.458.433  749.132
Deporziti fizickih lica koja
imaju pravo na
isplatu garantovanog
i .646.121 2.941.150.382 77.811
depozita 2.944.244.260 697.943 8.646 677.8
<5.000€ 243.926 226.708 863.986 200.651 212.259
>5 <50.000€ 1.443.071.448 460.942 6.279.285 1.440.488.105 455.262
>50.000 <100.000€ 451.709.522 6.792 150.026 451.714.504 6.791
>100.000€ 1.049.219.363 3.501 1.352.824 1.048.747.122 3.499
GARANTOVANI
DEPOZITI FIZICKIHLICA 1.955.188.756 677.811 98,48
Depoziti pravnih lica koja
imaju pravo na isplatu
garantovanogdepozita 2.226.966.269 75.273 15.730.214 2.223.308.051 71.321
<5€ 86.533 15.567 3.435.897 14.334 12.760
>5 <50.000€ 227.242.828 55.161 4.068.178 226.879.722 54.028
>50.000 <100.000€ 126.651.696 1.790 632.323 126.296.308 1.784
>100.000€ 1.872.985.212 2.755 7.593.816 1.870.117.687 2.749
ARANTOVANI DEPOZITI
PRAVNIH LICA 453.544.056 71.321 93 64
UKUPNI GARANTOVANI 98,02
DEPOZITI 2.408.732.812 749.132

2 [skazuju se isklju¢ivo dospjele obaveze onih lica koja imaju dospjelu obavezu manju od depozita. U kolonu D unosi se pozitivan saldo depozita, nakon odbijanja
dospjelih obaveza, deponenata kreditne institucije koji imaju pravo na isplatu garantovanog depozita.
3 Deponenti ¢iji bi depozit bio u potpunosti ispla¢en do garantovanog iznosa
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Ukupni depoziti lica koja imaju pravo na isplatu garantovanog depozita (zaSticeni
depoziti) nakon odbijanja dospjelih obaveza na dan 31.12.2024. godine iznose
5.164.458.433 €, od Cega se na zasticene depozite fizickih lica odnosi 2.941.150.382 € ili
56,95%, dok se na zasti¢ene depozite pravnih lica odnosi 2.223.308.051 € ili 43,05%.
Ukupni garantovani depoziti ¢ine 46,58% ukupnih zasti¢enih depozita.

Ukupni garantovani depoziti fizickih lica iznose 1.955.188.756<€ ili 81,17% ukupnih
garantovanih depozita (66,41% ukupno zaSticenih depozita fizickih lica).

Broj deponenata fizickih lica koji imaju depozit <50.000 eura je 667.521 i njihovi
depoziti iznose 1.440.688.756%€, ili 73,69% ukupnih garantovanih depozita fizickih lica
(48,93% ukupnih zasti¢enih depozita fizickih lica).

Broj deponenata fizickih lica koji imaju depozit ve¢i od 50.000 eura, a imaju pravo na
isplatu garantovanog depozita, iznosi 10.290 i njima bi u sluc¢aju nastupanja zasti¢enog
slucaja bilo ispla¢eno 514.500.000€ ili 26,31% ukupnih garantovanih depozita fizickih
lica (17,47% ukupnih zasti¢enih depozita fizickih lica).

Ukupni garantovani depoziti pravnih lica iznose 453.544.056€ ili 18,83% ukupnih
garantovanih depozita (20,36 % ukupno zasti¢enih depozita pravnih lica).

Broj deponenata pravnih lica koji imaju depozit <50.000 eura je 66.788 i njihovi
garantovani depoziti iznose 226.894.056€ ili 50,03% ukupnih garantovanih depozita
pravnih lica (10,19% ukupnih zasticenih depozita pravnih lica).

Broj deponenata pravnih lica koji imaju depozit ve¢i od 50.000 eura, a imaju pravo
naisplatu garantovanog depozita, iznosi 4.533 i njima bi, u slu¢aju nastupanja zasticenog
slucaja bilo ispla¢eno 226.650.000€ ili 49,97% ukupnih garantovanih depozita pravnih
lica (10,19% ukupnih zasSti¢enih depozita pravnih lica).

Kako je sistem osiguranja depozita u osnovi koncipiran da zastiti male,
nesofisticirane deponente (deponenti koji nemaju ili imaju veoma skromna saznanja o
upravljanju finansijskim sredstvima), to je ovako visok obuhvat broja deponenata
(98,02%), kojima bi u potpunosti bili isplaceni depoziti, pokazatelj da je i visina
garantovanog depozita od 50.000 eura dobro koncipirana i da je u skladu sa
ekonomskom snagom deponenata.

U skladu sa Direktivom 2014 /49/EU, obavezan nivo garantovanih depozita za zemlje
¢lanice EU je 100.000 eura. S obzirom da je, procenat pokrivenosti broja deponenata u
nasSem sistemu osiguranja depozita veoma visok, smatramo da je opravdano da se iznos
garantovanog depozita zadrzi na nivou od 50.000 eura sve do pristupanja Crne Gore EU,
kako je i definisano Zakonom.

27

)

‘Dr—
17



N\

Dﬁ oV Y . v . Vv, .
LLd Godisnji izvjestaj o radu za 2024. | Fond za zastitu depozita

Tabela 4.4.
Prosjecan iznos garantovanog depozita

Prosjecan iznos garantovanog depozita

31.12.2023. 31.12.2024. %
Pravna lica 5.881 6.359 8,13
Fizicka lica 2.582 2.885 11,72
UKUPNO 2.897 3.215 10,99

ProsjeCan iznos garantovanog depozita predstavlja vaZzan pokazatelj u analizi
adekvatnosti postojeceg limita zaStite. Prema podacima na dan 31.12.2024. godine,
prosjecan garantovani depozit za fizicka lica iznosi 2.885 eura, dok za pravna lica iznosi
6.359 eura. Ukupan prosjek garantovanog depozita na nivou sistema iznosi 3.215 eura,
Sto predstavlja rast od 10,99% u odnosu na kraj 2023. godine. Ovi podaci jasno ukazuju
da je znacajna vecina deponenata u potpunosti pokrivena vaze¢im limitom od 50.000
eura, Cime se dodatno potvrduje da je iznos garantovanog depozita pravilno postavljen i

u skladu sa ekonomskom i finansijskom realnoscu.
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3.1ZLOZENOST FONDA PREMA KREDITNIM INSTITUCIJAMA

Ukupna izloZenost Fonda prema kreditnim institucijama predstavlja se koeficijentom
pokrivenosti (Coverage ratio), odnosom sredstava Fonda prema ukupnim obavezama
Fonda za slucaj hipotetickog nastupanja zaSticenog slucaja u svim Kkreditnim
institucijama (sredstva Fonda/ukupni garantovani depoziti).

Sredstva Fonda na 31.12.2024. godine iznose 213.016.225€, dok garantovani
depoziti na 31.12.2024. godine iznose 2.408.732.812¢€.

Koeficijent pokrivenosti (Coverage ratio) je medunarodno priznat koeficijent za
mjerenje i iskazivanje stepena pokrivenosti garantovanih depozita. Pokrivenost
garantovanih depozita sredstvima Fonda na ukupnom nivou na 31.12.2024. godine
iznosi 8,84% (za garantovani depozit <50.000 eura), dok je u prethodnoj godini
pokrivenost garantovanih depozita sredstvima Fonda iznosila 8,09%.

IzloZenost Fonda prema pojedinim kreditnim institucijama (odnos sredstava Fonda
prema garantovanim depozitima kod pojedine kreditne institucije - pokrivenost
garantovanih depozita po kreditnim institucijama) na dan 31.12.2024. godine dat je u
Tabeli 5 i Grafiku 8.

Tabela 5.
Procenat pokrivenosti garantovanih depozita sredstvima Fonda (u 000 eura)
BANKE GARANTOVANI SREDSTVA FONDA procenat pokrica Nedostajuca
DEPOZITI (%) sredstva
1 2 3 4
1 682.121 213.016 31,23 -469.105
2 426.130 213.016 49,99 -213.114
3 402.370 213.016 52,94 -189.354
4 250.600 213.016 85,00 -37.584
5 182.386 213.016 116,79
6 162.890 213.016 130,77
7 93.037 213.016 228,96
8 91.592 213.016 232,57
9 46.287 213.016 460,21
10 39.883 213.016 534,10
11 31.437 213.016 677,59
UKUPNO 2.408.733 213.016 8,84
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U slucaju nastupanja zaSti¢enog slucaja, pojedinacno u jednoj od 7 kreditnih institucija,
sredstva Fonda bi bila dovoljna za isplatu garantovanih depozita za sve deponente kod bilo
koje od navedenih 7 kreditnih institucija (predstavljeno u Tabeli 5, kolona "nedostajuca
sredstva”).

Fond bi nedostaju¢a sredstva obezbijedio iz dodatnih izvora na jedan od nacina
predviden Zakonom (naplatom vanredne premije; uzimanjem pozajmice iz budZeta Crne
Gore; uzimanjem kredita od stranih banaka i finansijskih institucija i izdavanjem hartija od
vrijednosti, ili kombinacijom dva ili viSe navedenih mogucih izvora).

U skladu sa Zakonom ciljani iznos je najmanje 10% garantovanih depozita. Kada sredstva
Fonda dostignu nivo od 10% garantovanih depozita, UO Fonda duZan je da donese odluku o
smanjenju redovne premije, odnosno o privremenom obustavljanju naplate redovne
premije.

Ako se sredstva Fonda smanje na manje od 6% iznosa ukupnih garantovanih depozita

_{'\
i7zd

svih kreditnih institucija, redovna premija ¢e se odrediti na nacin da se minimalni ciljani nivo

moZe dosti¢i u roku od Sest godina.

U cilju o¢uvanja stabilnosti bankarskog sitema i zaStite deponenata novim Zakonom
uspostavljena je mogucnost da se sredstva Fonda koristite u postupku sanacije kreditne
institucije.

Fond je ujulu 2020. godine sklopio Ugovor o koriS¢enju sredstava ,Stand by“ aranZmana
sa EBRD, kojim se za potrebe isplate garantovanih depozita moZze koristiti 50 miliona eura u
narednih pet godina. Ugovorom o ,Stand by“ aranZmanu, EBRD stavlja na raspolaganje
Fondu potreban iznos sredstava samo u slucaju nedostatka sredstava za isplatu
garantovanih depozita, kod nastanka zasti¢enog slucaja u nekoj od kreditnih institucija.
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Tabela 6.
Koeficijent pokrivenosti garantovanih depozita u sistemu na 31.12.2024. godine

Ukupni garantovani Finansijska sredstva % pokrivenosti
depoziti Fonda garantovanih depozita
2.408.732.812 213.016.225 8,84%

*Izvor: mjesecni izvjestaji kreditnih institucija i knjigovodstvo Fonda

32



AKTIVNOSTI FONDA
U 2024.GODINI




{\
17d

Godisnji izvjestaj o radu za 2024. | Fond za zastitu depozita

4. AKTIVNOSTI FONDA U 2024. GODINI

4.1. OpSte napomene

Aktivnosti Fonda sprovedene u izvjeStajnom periodu realizovane su u skladu sa

planiranim zadacima utvrdenim Programom rada Fonda za 2024. godinu i StrateSkim
planom za period 2023-2025. godine, sa naglaskom na:

Primjenu Metodologije za obracun premije na bazi rizika pojedinacne kreditne
institucije (blagovremena naplata premije od strane kreditnih institucija);
Realizaciju isplate preostalog iznosa garantovanih depozita deponentima

kreditnih institucija u stecaju i sprovodenje pretkvalifikacionog postupka za izbor-
banke isplatioca;

Primjenu Politike investiranja Fonda za zaStitu depozita u cilju ostvarivanja
maksimalne sigurnosti plasmana sredstava Fonda u skladu sa Odlukom o
investiranju za 2024. godinu;

Nastavak realizacije Ugovora o izvrSavanju medunarodnih platnih transakcija Fonda
i primanja u depozit novcanih sredstava Fonda potpisanog izmedu CBCG i Fonda;

Sprovodenje stres-testa - testiranje softvera za isplatu garantovanih depozita na
realnim podacima kreditnih institucija;

[spunjavanje obaveza prema “Stand-by” aranZmanu sa EBRD-om;

Dalji rad u radnoj grupi za pristupanje Crne Gore EU u sklopu pregovarackog
poglavlja 9 - Finansijske usluge;
Implementaciju Programa razvoja finansijske edukacije u Crnoj Gori 2023-2027 u

saradnji sa potpisnicama Memoranduma o saradnji, u cilju podizanja opSteg nivoa
finansijske pismenosti crnogorskog drustva;

Saradnju sa medunarodnim asocijacijama institucija za osiguranje depozita (IADI;
EFDI;) kroz uces¢e na skupovima, stru¢nim seminarima i radionicama.

UsaglaSavanje propisa sa Direktivama EU u oblasti zaStite depozita i relevantnim
Zakonima u Crnoj Gori;

Pored navedenih aktivnosti Fonda, u izvjeStajnom periodu realizovani su, u skladu sa

Programom rada Fonda za 2024. godinu, i ostali planirani ciljevi i zadaci.

Fond nastavlja sprovodenje Plana integriteta koji predstavlja skup mjera pravne i

fakticke prirode kojima se sprecCavaju i otklanjaju mogudi i stvarni rizici koji mogu uticati na
zakonito, efikasno, ekonomicno, efektivno i profesionalno funkcionisanje Fonda i
pogodovati nastanku i razvoju korupcije i ostalih zloupotreba.
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4.1.1. Metodologija za obracun premije na bazi rizika pojedine kreditne
institucije

Prihodi od premija za zastitu depozita predstavljaju sredstva koja su Kkreditne
institucije u Crnoj Gori u obavezi da uplate Fondu u skladu sa Zakonom o zastiti depozita
(,,SL list CG“, br. 72/19) na bazi Odluke o visini redovne premije za tekuc¢u godinu.

Prihodi od premija za zastitu depozita Fonda obezbjeduju se iz:
- pocetnih premija i
- redovne premije.

Kreditna institucija kojoj je izdata dozvola za rad od strane CBCG duZna je da, prije
pocetka obavljanja djelatnosti, na racun Fonda uplati pocetnu premiju u iznosu 50.000€.

Kreditne institucije su duZne da godiSnje premije za zastitu depozita uplacuju Fondu
u ratama tromjesec¢no, odnosno kroz redovnu premiju, s tim da se pocetak tromjesjecja
raCuna od prvog dana januara, aprila, jula i oktobra tekuce godine.

Osnovicu za obracun redovne premije Cini prosjek garantovanih depozita kreditne
institucije posljednjeg dana svakog mjeseca u prethodnom tromjesjecju.

Odluku o visini redovne premije donosi UO Fonda, po pravilu do 31. oktobra tekuce
godine za narednu godinu. Kreditne institucije su duZzne da redovnu premiju placaju
pocCetkom tromjesecja za tekuce tromjesecje, najkasnije u roku od osam dana od dana
prijema fakture Fonda.

Nakon Sto je Metodologija za obraCun premije na bazi rizika pojedine kreditne
institucije (,S1. list CG“, br. 129/20) stupila na snagu 01. januara 2021. godine, Fond je u
junu 2023. godine usvojio tehnicke izmjene Metodologije (,SI. list CG“, br. 070/23).
Naime, do tada primjenjivani pokazatelj "Odnos likvidnosti" zamijenjen je sa LCR
pokazateljom, uzimajuci u obzir da je pokazatelj LCR u primjeni u bankarskom sektoru
od januara 2022. godine.

Fond je obracunavao godisnju premiju po Odluci o visini redovne premije za 2024.
godinu (,,SI. list CG“, br. 099/23 ) i u skladu sa Metodologijom. UO Fonda je u2023. godini
utvrdio godiSnji ciljani iznos premije za 2024. godinu na iznos od 27.440.000€ i shodno
tome se vrsio kvartalni obra¢un redovne premije za 2024. godinu u iznosu od 6.860.000€.

Fond Metodologijom utvrduje nacin obracuna stepena rizi¢nosti svake pojedine
kreditne institucije u sistemu za potrebe obracuna premije za zaStitu depozita. U skladu
sa Metodologijom, za obracun redovne premije za 2024. godinu utvrden je rejting
kreditnih institucija za 2023. godinu i kreditne institucije su razvrstane u sedam klasa
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rizika:

Klasa rizika 1 (jedna kreditna institucija); Klasa rizika 2 (jedna kreditna institucija);
Klasa rizika 3 (Cetiri kreditne institucije); Klasa rizika 4 (Cetiri kreditne institucije); Klasa
rizika 5 (nijedna kreditna institucija); Klasa rizika 6 (jedna kreditna institucija); Klasa
rizika 7 (nijedna kreditna institucija).

Obracun akontativne I-ve i [I-ge rate redovne premije za 2024. godinu je bio na bazi
rejtinga kreditnih institucija, utvrdenog sa podacima na 31. decembar 2022. godine, dok
se korekcija III-¢e rate redovne premije (pocetak jula 2024. godine) obrac¢unavala na bazi
rejtinga utvrdenog sa podacima na 31. decembar 2023. godine i prosjecima koeficijenata
na nivou crnogorskog bankarskog sistema za 2023. godinu, dobijenih od CBCG.

Uzimajuci u ubzir da je Odlukom utvrden iznos premije, koeficijent prilagodavanja se
koristio da bi se prilagodio zbir neprilagodenih, kvartalnih premija svih kreditnih
institucija, da dostignu godisnji ciljani iznos od 27.440.000€. Za obracun akontativne I-ve
i II-ge rate redovne premije za 2024. godinu koeficijent prilagodavanja je iznosio 99,13%
199,87% dok je sa korekcijom III-¢e rate redovne premije korigovan na iznose 101,03%
i101,77%. Koeficijent prilagodavanja za III-¢u i IV-tu ratu je iznosio 99,41% i 93,95%.

Rejting kreditnih institucija za 2023. godinu, na osnovu podataka iz finansijskih
izvjeStaja kreditnih institucija i podataka koje je dostavila CBCG sa stanjem na dan 31.
decembar 2023. godine se: kod pet kreditnih institucija poboljSao rejting u odnosu na
rejting za 2022. godinu, smanjio kod jedne kreditne institucije, a ostao nepromijenjen kod
pet kreditnih institucija.
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4.1.2. Informacija o toku isplate preostalog iznosa garantovanih depozita
deponentima Invest banke Montenegro u stecaju i Atlas banke u stecaju

Obaveza Fonda da izvrsi isplatu garantovanih depozita nastaje kada CBCG donese
rjeSenje o nedostupnosti depozita ili rjeSenje o otvaranju stecajnog postupka nad kreditnom
institucijom. Fond vrsi isplatu garantovanih depozita preko jedne ili viSe kreditnih
institucija koje odabere u postupku koji je regulisan Smjernicama za izbor banke-isplatioca.
Svake godine, Fond sprovodi predkvalifikacioni postupak za izbor banke-isplatioca
upucivanjem poziva kreditnim institucijama za iskazivanje interesovanja da u slucaju
nastanka zasti¢enog slucaja bude banka-isplatilac. Nakon sprovedenog pedkvalifikacionog
postupka Fond sastavlja listu zainteresovanih kreditnih institucija, za koje je prethodno
utvrdeno da ispunjavaju propisane bonitetne zahtjeve, od kojih bi se nakon nastupanja
zaSticenog slucaja izvrsio izbor banke-isplatioca.

U 2024. godini sproveden je predkvalifikacioni postupak i utvrdena lista od tri kreditne
institucije zainteresovane za obavljanje posla isplate garantovanih depozita u sljedecoj
godini.

U toku 2019. godine, CBCG je oduzela dozvolu za rad Invest banci Montenegro A.D.
Podgorica (04.01.2019. god.) i Atlas banci A.D. Podgorica (05.04.2019. god.).

Isplatu garantovanih depozita deponenata Invest banke Montenegro u stecaju i Atlas
banke u stecaju vrSe Crnogorska Komercijalna banka A.D. Podgorica i Hipotekarna banka
A.D. Podgorica.

Za isplatu deponenata Invest banke Montenegro i Atlas banke u stecaju prvobitno su
odredene: Societe Generale Bank Montenegro A.D. Podgorica (izvrSeno njeno pripajanje
Crnogorskoj Komercijalnoj banci A.D. Podgorica), NLB banka A.D. Podgorica i Hipotekarna
banka A.D. Podgorica, a od 2022. godine isplatu vrSe Crnogorska komercijalna banka A.D.
Podgorica i Hipotekarna banka A.D. Podgorica do aprila 2025. godine, kada je Ugovor sa
njima produzen.

INVEST BANKA MONTENEGRO u stecaju

Ukupni depoziti Invest banke Montenegro A.D. Podgorica-u steCaju iznose
39.867.785,50€ za 2.981 deponenta, obraCunati garantovani depoziti iznose
22.383.240,36€ za 2.732 deponenta.

Zakljucno sa 31.12.2024. godine isplaceno je ukupno 21.929.349,75 € ili 97,97% od
ukupno obracunatog garantovanog depozita, odnosno ukupne obaveze Fonda da isplati
garantovane depozite (u 2024. godini, isplaceno je ukupno 7.518,77€ ili 0,03% za 5
deponenata).

Na 31.12.2024. godine iz steCajne mase Invest Banke Montenegro u stecaju napla¢eno
je ukupno 20.163.240 € ili 90,08% ukupne obaveze (u 2024. godini povrat iz steCajne mase
iznosio je 705.000 €). Za naplatu je ostalo 10,36% ili 2.320.000<€.
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1)

2)

3)

4)

ATLAS BANKA u stecaju

Ukupni depoziti Atlas banke A.D. Podgorica-u stecaju iznose 186.397.824,03€ za 93.729
deponenta, obracunati garantovani depoziti iznose 90.317.590€ za 90.095 deponenta.

Zakljucno sa 31.12.2024. godine ispla¢eno je ukupno 83.846.305,90 € ili 92,83%, od
ukupno obracunatog garantovanog depozita, odnosno ukupne obaveze Fonda da isplati
garantovane depozite (u 2024. godini, isplaceno je ukupno 165.784,28€ ili 0,18% za 17
deponenata).

Na 31.12.2024. godine iz stecajne mase Atlas Banke u stecaju napla¢eno je ukupno
65.000.000€ ili 71,97% ukupne obaveze (u 2024. godini povrat iz steCajne mase iznosio je
4.000.000 €). Za naplatu je ostalo 28,03% ili 25.317.590€.

MoZe se konstatovati da su banke-isplatioci, profesionalnim obavljanjem isplate
garantovanih depozita, dale veliki doprinos o¢uvanju i pove¢anju povjerenja deponenata u
bankarski sistem.

4.1.3. Primjena Politike investiranja sredstava Fonda za zaStitu depozita -
Investicione aktivnosti u 2024. godini

Investiranje sredstava vrsi se u skladu sa Politikom investiranja sredstava Fonda (br.
55-2/2022 od 28.02.2022. godine) sa prevashodnim ciljem o¢uvanja sigurnosti i likvidnosti
kapitala Fonda.

U skladu sa navedenom Politikom investiranja, Fond raspoloZiva sredstva moze da
investira u:

Hartije od vrijednosti koje je emitovala Crna Gora, drZava clanica EU ili njihove centralne
banke ili hartije od vrijednosti za koje garantuje Crna Gora ili drZzava €lanica EU;

Hartije od vrijednosti koje je emitovala kreditna institucija, finansijska institucija i/ili drzava
koje nijesu navedene u tacki 1 ovog stava, a imaju visoke rejtinge koje im je dodijelila
medunarodno priznata rejting agencija;

Depozite poloZene u centralnim bankama i stranim kreditnim institucijama s visokim
rejtingom koji dodjeljuju medunarodno priznate rejting agencije;

Ostalu imovinu niskog rizika koja podrazumijeva sljedece kategorije:

e koje ulaze u prvu ili drugu kategoriju iz tabele 1 ¢lana 336 Uredbe o kapitalnim
zahtjevima EU,

e likvidnu imovinu shodno regulativi CBCG, odnosno shodno zahtjevima nadleZnog
regulatornog tijela EU,

e ESG (environmental, social, governance) hartije od vrijednosti koje emituju zemlje
OECD-a,
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e korpu drzavnih hartija od vrijednosti koje emituju zemlje OECD-a,

e duZnicke instrumente koje emituje opStina, koji imaju znacajno visok koeficijent
dobiti u odnosu na rizik ili vrlo nizak rizik koji se mjeri metodama procjene rizika.

Investiranje sredstava u 2024. godini vrSeno je u skladu sa Odlukom UO o
investiranju sredstava Fonda za 2024. godinu.

U skladu sa Ugovorom o izvrSavanju medunarodnih platnih transakcija Fonda
i primanju u depozit novcanih sredstava Fonda od strane CBCG, u 2024. godini sredstva su
investirana u orocene depozite kod CBCG u dodatnom iznosu tokom godine od 56 mil. eura
sa razli¢itim rokom dospijeta. Na 31.12.2024. godine navedena sredstva iznose
165.608.549€. Knjigovodstvena vrijednost prinosa po osnovu ostvarene kamate na
navedena orocena sredstva u 2024. godini iznosi 4.770.195,62€

Portfolio Fonda, takode cine i duznicke dugorocne hartije od vrijednosti,
kupljene u prethodnim godinama - drZavne euroobveznice u iznosu od 39.000.000€ po
nominalnoj vrijednosti (38.669.104€ po knjigovodstvenoj vrijednosti) - obveznice trziSnog
simbola MNE-2025 (23.880.000€) koje nose oCekivani ukupni kuponski prinos u iznosu od
3.709.463€ po kamatnoj stopi 3,375% i obveznice trZiSnog simbola MNE-2027
(15.120.000€) koje nose ocekivani ukupni kuponski prinos u iznosu od 3.042.900€ po
kamatnoj stopi 2,875%. Njihova vrijednost iskazana je u bilansu stanja po vrijednosti koja
se razlikuje od njihove stvarne trZi$ne vrijednosti, a iz razloga Sto se navedene hartije drZze
do isteka roka dospijeca na koji glase.

Prinos po osnovu kupona drzavnih euroobveznica MNE-2025 isplacen je u
ukupnom iznosu od 805.950 €, odnosno drZavnih euroobveznica MNE-2027 u iznosu od
434.700€ Sto zajedno Cini ukupni kuponski prinos obveznica u iznosu od 1.240.650€
ispla¢en u 2024. godini. Knjigovodstveno obracunati kamatni prihod po osnovu navedenih
obveznica u 2024. godini iznosi 1.272.405€ (razlika u iznosu od 31.755 € odnosi se na
korekciju nakon primjene diskonta odnosno amortizacije premije po osnovu troska
kupovne cijene obveznice).

Pored navedenog, porfolio Fonda do 21.03.2024. godine obuhvatao je ulaganja
sredstava iz decembra 2023. godine, u nominalnom iznosu od 20.000.000 € (19.812.197€
po knjigovodstvenoj vrijednosti) u duznicke kratkoroc¢ne hartije od vrijednosti - drzavne
zapise, koje je emitovala Crna Gora, po kamatnoj stopi od 3,75%, na period od 91 dana
(187.803,12€ ostvaren ukupni prinos od kamata sa dospije¢em glavnice u 2024. godini), bez
troSkova naknada za ucesce na aukciji, te je portfolio u hartijama u vrijednosti do 21. 03.
2024. godine ukupno iznosio 59.000.000€, iskazanim u nominalnoj vrijednosti odnosno
58.481.301€ po knjigovodstvenoj vrijednosti.

Na bazi navedenog investiranja sredstava u hartije od vrijednosti koje je izdala
Crna Gora, u 2024. godini ostvaren je finansijski prihod u iznosu od 1.437.506€ (od cega
1.272.405€ od prinosa po osnovu godiSnjeg kupona drZavnih obveznica i 165.102€ od
ostvarenih kamata na kupovinu tromjesec¢nih drzavnih zapisa (kupljenih u 2023. godini) sa

39

%)

N
.



N\

Dﬁ oV Y . v . Vv, .
LLd Godisnji izvjestaj o radu za 2024. | Fond za zastitu depozita

rokom dospijeca glavnice u 2024. godini.

Imaju¢i u vidu prethodno navedeno, nakon dospijeta drZavnih zapisa,
investicioni portfolio Fonda je ukupno iznosio 39.000.000€ u hartijama od vrijednosti,
iskazanim u nominalnoj vrijednosti odnosno 38.669.104€ po knjigovodstvenoj vrijednosti.

Strukturu navedenog investicionog portfolia Fonda ¢ine u procentualno vecoj
zastupljenosti drzavne euroobveznice, trziSnog simbola MNE-2025 (23.880.000€) - 61,23%
u odnosu na drzavne euroobveznice MNE-2027 (15.120.000€) - 38,77%.

Dospjela sredstva drZavnih zapisa u iznosu od 20.000.000€ su se, u skladu sa
Ugovorom o izvrSavanju medunarodnih platnih transakcija Fonda i primanju u depozit
novcanih sredstava Fonda i Odlukom UO Fonda o investiranju sredstava Fonda za 2024.
godinu, prenijela u orocene depozite kod CBCG.

Kada se uzmu u obzir prethodno navedena sredstva u iznosu od 165.608.550€
koja je Fond plasirao u orocene depozite kod CBCG, investicioni portfolio Fonda na
31.12.2024. godine, iznosio je ukupno 204.608.550€.

S obzirom na aktuelna, i dalje izazovna, kretanja na globalnom finasijskom
trziStu, te imajuci u vidu neizvjesne finansijske i ekonomske uslove, orijentacija Fonda u
2024. godini je i dalje bila, rukovodeci se prije svega principom sigurnosti, na ulaganje
sredstava u orocene depozite kod CBCG Sto je u krajnjem ojacalo njegovu likvidnu poziciju.
Takode, prisutna nestabilnost cijena crnogorskih obveznica ne proizvodi negativne efekte
na finansijske pozicije Fonda jer je politika Fonda da se iste drZe do isteka roka dospije¢a na
koji glase.

4.1.4. Aktivnosti na realizaciji Ugovora o izvrSavanju medunarodnih platnih
transakcija Fonda i primanja u depozit novcanih sredstava Fonda potpisanog izmedu
CBCG i Fonda

Fond je u 2024. godini nastavio realizaciju Ugovora o izvrSavanju
medunarodnih platnih transakcija Fonda i primanja u depozit novcanih sredstava Fonda
potpisanog sa CBCG u 2023. godini.

Fond je, u skladu sa Ugovorom o izvrSavanju medunarodnih platnih transakcija
Fondaiprimanju u depozit nov¢anih sredstava Fonda, potpisanog izmedu CBCG i Fonda, kao
i Odlukom UO Fonda o investiranju sredstava Fonda za 2024. godinu, znacajno ojacao svoju
likvidnu aktivu Cime je, sa aspekta likvidnosti i sigurnosti, rizik Fonda prilikom plasiranja
sredstava minimiziran imaju¢i u vidu da je zakljuc¢ivanjem navedenog Ugovora, CBCG u
obavezi da u svakom trenutku, na zahtjev, a u sluc¢aju potrebe, Fondu obezbijedi potrebnu
likvidnost.
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4.1.5. Sprovodenje stres-testa - testiranje softvera za isplatu garantovanih
depozita na realnim podacima Kkreditnih institucija

Na osnovu c¢lana 41 stav 1 Zakona za zastitu depozita ("SluZzbeni list CG" br. 72/19),
Fond je u septembru i oktobru 2024. godine sproveo testiranje otpornosti sistema zastite
depozita na stres i sposobnosti kreditnih institucija da dostave podatke o deponentima,
depozitima i njihovim dospjelim obavezama i mogucnosti da, u slucaju potrebe, preuzmu
ulogu banke isplatioca i izvrSe isplatu garantovanih depozita.

Testiranje je sprovedeno u skladu sa Uputstvom za potrebe testiranja otpornosti
sistema zastite depozita na stres i sposobnosti kreditnih institucija da dostave podatke i
Programom za sprovodenje stres testova.

Program se donosi za razdoblje od tri godine i obuhvata scenarije intervencije i testna
podrudja. U skladu sa Programom za sprovodenje stres testova za period 2022-2024.godine,
u trecoj godini testiranja - 2024. godini, planirano je i sprovedeno testiranje pet kreditnih
institucija ¢ime je kompletiran planirani ciklus testiranja svih kreditnih institucija.

Rezultati testiranja su pokazali da testirane kreditne institucije imaju evidencije o
deponentima, njihovim depozitima i obavezama i da se iste mogu, u zakonskom roku,
dostaviti Fondu za obracun i isplatu garantovanog depozita, kao i da imaju kapacitet da
preuzmu funkciju banke-isplatioca.

Takode, zaposleni u Fondu su potvrdili osposobljenost da Koriste¢i softversko
rjeSenje, brzo i efikasno izvrSe obracun i po¢nu isplatu garantovanih depozita u zakonskom
roku.

Opsti zakljuCak je da je ispunjen cilj provjere spremnosti uCesnika testiranja i
potvrdena finansijska sposobnost Fonda. Prema Programu ciklusa za sprovodenje stres
testova za trogodisnje razdoblje 2022. - 2024. godine, a u 3. ciklusu, tokom 2024. godine
uspjeSno je zavrSen test otpornosti sistema osiguranja depozita prema scenariju
intervencije: ,isplata garantovanih depozita deponenata“. Aktivnosti sprovodenja testova
otpornosti na stres nastavie se u narednim godinama prema novom trogodiSnjem
programu testiranja.

4.1.6. Ispunjavanje obaveza prema “Stand-by” aranZzmanu sa EBRD

Fond je 2010. godine potpisao Ugovor sa EBRD o stand by” aranZmanu na iznos od 30
miliona €, sa mogu¢noSc¢u koristenja sredstava u periodu od 7 godina. Nakon isteka roka
na koji je Ugovor potpisan, isti je Aneksima produZavan dva puta, na period od godinu
dana.
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U cilju obezbjedenja vece sigurnosti depozita u kreditnim institucijama i efikasne i
brze isplate garantovanih depozita, odnosno stabilnosti cjelokupnog finansijskog sistema,
Fond je u 2020. godini sa EBRD zakljucio novi Ugovor o ,Stand-by “aranZmanu na iznos
od 50 mil. eura. Ovim Ugovorom je omoguceno da, za moguci scenario nastanka zasticenog
slucaja (stecaja) kod jedne od kreditnih institucija iz poslovnog sistema, Fond moZe
koristiti navedena sredstva za isplatu garantovanih depozita za period od 5 godina od
dana potpisivanja Ugovora i rokom za otplatu od 7 godina.
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4.1.7. Aktivnosti na implementaciji Programa razvoja finansijske edukacije u Crnoj
Gori 2023-2027 u saradnji sa potpisnicama Memoranduma o saradnji, u cilju
podizanja opsteg nivoa finansijske pismenosti crnogorskog drustva;

U skladu sa Programom razvoja finansijske edukacije u Crnoj Gori 2023-2027, u saradnji
sa drugim institucijama, potpisnicama Memoranduma o saradnji, predstavnici Fonda, su
imali aktivno ucesce na odrzanim sastancima na planu unaprjedenja finansijske pismenosti
crnogorskog drustva. CBCG je nacionalni koordinator implementacije Programa razvoja
finansijske edukacije u Crnoj Gori 2023-2027 na kojem su angaZovani predstavnici 22
institucije iz javnog, privatnog i NVO sektora.

4.1.8. Dalji rad u radnoj grupi za pristupanje Crne Gore EU u sklopu pregovarackog
poglavlja 9 - Finansijske usluge

Fond je uklju¢en u Radnu grupu za pregovaracko poglavlje 9 - ,Finansijske usluge“ i u
2024. godini odrzano je viSe sastanaka na kojima su predstavnici Fonda imali znacajno
uceSce u radu, kao i u pripremi zahtijevanih dokumenata i materijala koji su od vaznosti za
dalji napredak Crne Gore u ispunjavanju obaveza koje proisti¢u iz procesa pristupanja EU.
Tokom pregovorackog procesa, u okviru ovog poglavlja, Evropska Komisija je konstatovala
da je sistem osiguranja depozita u velikoj mjeri usaglasen sa pravnom regulativom EU u ovoj
oblasti.

4.2. Sudski sporovi

Na 31. decembar 2024. godine po tuzbi Fonda vodi se sudski spor protiv jedne banke
- isplatioca, koji se odnosi na reklamacije po osnovu isplate garantovanih depozita ukupne
vrijednosti 100.000 eura. S obzirom da su obaveze prema deponentima izmirene, predmetni
iznos spora bi u tom smislu, ako se realizuje, predstavljao vanredni prihod.

4.3. Normativno-pravni poslovi

UO Fonda je u toku 2024. godine odrZao osam sjednica i usvojio sljedece akte:
- Odluku o usvajanju GodiSnjeg finansijskog izvjeStaja Fonda za 2023. godinu;
- Odluku o visini redovne premije za 2025. godinu;

- Finansijski plan Fonda za zaStitu depozita za 2025. godinu;
- Odluku o investiranju sredstava Fonda za zaStitu depozita za 2025. godinu;
- Program rada Fonda za zastitu depozita za 2025. godinu.

U toku izvjestajne godine UO Fonda je usvojio Godisnji izvjestaj o radu Fonda za zaStitu
depozita za 2023. godinu koji je dostavljen Skupstini i Vladi Crne Gore na razmatranje,
Predsjedniku Crne Gore i CBCG na upoznavanje.

UO Fonda je razmotrio MisSljenje i IzvjeStaj nezavisnog revizora za 2023. godinu.
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[zvjeStaj je saCinjen od strane druStva za reviziju ,BDO” d.o.o. Podgorica. MiSljenje
nezavisnog revizora je da ,finansijski izvjestaji odrazavaju realno stanje poslovanja Fonda
i da su uradeni prema zakonima CG ”.

Fond samostalno obavlja finansijske i racunovodstvene poslove i sacinjava finansijske
izvjeStaje za poslovnu godinu. Na osnovu knjigovodstvenih podataka sacinjavane su
informacije i pregledi u cilju pracenja realizacije Finansijskog plana Fonda, o ¢emu je
redovno izvjeStavan UO Fonda.

Pored navedenih izvjeStaja UO Fonda je razmatrao mjesecne i kvartalne izvjeStaje o
kretanju depozita u bankarskom sistemu, stanju sredstava Fonda, ispunjavanju
planiranih aktivnosti i investiranju sredstava.

4.4. LjudskKi resursi i edukacija zaposlenih

Sistematizacija poslova i radnih zadataka u Fondu definisana je Pravilnikom o
organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta u Fondu. Poslovi i zadaci su podijeljeni na:
pravne i administrativne poslove, poslove plana i analize, poslove procjene rizika
kreditnih institucija, IT poslove, poslove investiranja sredstava i finansijske i
racunovodstvene poslove.

Stalna intencija Fonda je jacanje njegovih stru¢nih kapaciteta u dijelu specijalizovanih
znanja iz oblasti osiguranja depozita i investiranja sredstava, kroz edukaciju i obuku
zaposlenih.

S obzirom na znacaj i osnovnu svrhu postojanja Fonda, neophodno je planirati
sredstva za kontinuirano ulaganje u unaprjedenje i nadogradnju softera za isplatu
garantovanih depozita, kao i u usavrSavanje i nadogradnju znanja kadra iz IT sektora. U
2024. godini je, uz tehnicku pomo¢ predstavnika firme ,Dialog“ d.o.0“ Osijek (autori
softvera za isplatu), a u cilju provjere funkcionisanja i sigurnosti isplate garantovanih
depozita, izvrSeno redovno azuriranje i odrZzavanje softverske aplikacije koja se koristi za
isplatu garantovanih depozita u sluc¢aju nastupanja zaSti¢enog slucaja. Postupci i
procedure za koriS¢enje softvera za isplatu garantovanog depozita detaljno su razradeni
Uputstvom za postupanje zaposlenih kod nastanka zaSticenog slucaja.

Fond je, vode¢i racuna o stru¢nom usavrSavanju svojih zaposlenih, u skladu sa
Finansijskim planom za 2024. godinu, izdvojio sredstva za ulaganje u obrazovanje.

Zaposlenima je omoguceno da se u okviru kombinovanog programa obuke edukuju
putem uceS¢a na seminarima i radionicama koje organizuju medunarodne asocijacije
fondova (IADI i EFDI).

Na dan 31.12.2024. godine Fond ima sedam zaposlenih koji posjeduju visoku stru¢nu

spremu te se moZe konstatovati da Fond ima veoma dobru obrazovnu strukturu zaposlenih
Sto se pokazalo zadovoljavaju¢im da se odgovori na sve izazove implementacije novog
regulatornog okvira, kao i za realizaciju postupaka isplate garantovanih depozita kod dvije
kreditne institucije kod kojih je nastupio zaSticeni slucaj u proteklom periodu.
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4.5. Medunarodna saradnja

U izvjeStajnoj 2024. godini predstavnici Fonda su aktivno uclestvovali u radu
medunarodnih asocijacija, koje okupljaju predstavnike sistema za zastitu depozita,
prisustvom konferencijama, okruglim stolovima i radionicama, kao i on-line elektronskim
putem. Na ovaj nacin, predstavnici Fonda razmjenjuju postojeca iskustva, istovremeno
sticu i unapreduju klju¢na znanja u oblasti zaStite depozita.

Kao punopravni ¢lan Evropske asocijacije institucija za osiguranje depozita (European
Forum of Deposit Insurers - EFDI), koja predstavlja udruZenje evropskih fondova na
dobrovoljnoj osnovi, a omogucava razmjenu ideja i iskustava o osiguranju depozita u
Evropi, Fond je ucestvovao na godiSnjoj skupstini odrZanoj krajem maja u Nici -
Francuska, na kojoj su izabrani novi ¢lanovi borda ove asocijacije. Takode, odrzani su
sastanci svih radnih grupa kojima su prisustvovali predstavnici Fonda (ERC, PR, RMWG), a
glavneteme su bile aktuelna deSavanja na globalnim finansijskim trzistima i vaZnost
funkcionisanja evropskih sistema osiguranja depozita. Predstavnici Fonda prisustvo
konferencijama koristili su za uspostavljanje novih kontakata i razmjenu iskustava. Na
ovoj konfereciji je definisano da ¢e se sljedeca godiSnja skupStina - EFDI AGM 2025,
odrzati u Madridu-Spaniji, gdje ¢e se odrZati i tradicionalni sastanci svih EFDI radnih
grupa.

Takode, posebno su odrzani sastanci Radne grupe za PR aktivnosti u organizaciji EFDI-
a, u Varsavi - Poljskoj u 2024. godini kojima su se pridruZzile Radne grupe za testiranje
stresa (STWG), Podgrupe za komunikacije H2C i podgrupa Komiteta za odnose sa
javnos$cu, gdje su se razmijenila iskustva i informacije na temu prakticnih, pojedinacnih
slucajeva isplate garantovanih depozita i sanacije kreditnih institucija, Sto je imalo za cilj
poboljSanje vjeStina i znanja o komunikacijskim metodama, alatima i inovacijama kako u
stabilnom periodu tako i za pripremu kriznog razdoblja. Predstavnici Fonda su imali
aktivno ucesce na odrzanim sastancima gdje su se razmijenila korisna iskustva na ovom
polju.

Predstavnici Fonda nastavljaju aktivno uce$¢e u anketama koje se koriste kao
glavne smjernice za harmonizaciju sistema osiguranja depozita u svim zemljama

Clanicama EFDI-a. Ciljevi EFDI-a se ostvaruju razmjenom podataka o stanju finansijskog i
bankarskog sektora, u¢eS¢em u istrazivackim projektima, unapredenjem regulatornog
okvira i prakse, obrazovanjem ekspertskih tijela, razmjenom i edukacijom zaposlenih i
sli¢no.

[stovremeno, Fond je punopravni ¢lan Medunarodne asocijacije institucija za
osiguranje depozita (International Association of Deposit Insurers - IADI) i aktivno
uCestvuje u njenim aktivnostima. U septembru 2024. godine, predstavnici Fonda su
prisustvovali godiSnjoj Generalnoj skupstini IADI-ja, koja je odrZana u Tokiju. Konferenciji
su prisustvovali predstavnici svih evropskih fondova za osiguranje depozita, kao i veliki
broj ¢lanova iz drugih dijelova svijeta, uz prisustvo predstavnika mreZe za finansijsku
stabilnost i medunarodnih finansijskih institucija koje saraduju s ciljem promovisanja
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najbolje prakse u oblastima zastite depozita, sanacije kreditnih institucija i oCuvanja
finansijske stabilnosti.

U okviru clanstva u IADI-ju, direktor Fonda aktivno doprinosi radu organizacije
kroz ¢lanstvo u Evropskom regionalnom komitetu (European Regional Committee - ERC)
i Komitetu za politike (Policy Committee). Kroz uceS¢e na sastancima i konferencijama,
Fond ostvaruje dvostruki benefit - sticanje savremenih znanja i iskustava iz medunarodne
prakse, ali i doprinos globalnim diskusijama kroz predstavljanje domacih iskustava i
regulatornog okvira.

Na konferencijama su prezentovane brojne teme od znacaja za unaprjedenje
sistema osiguranja depozita, uklju¢uju¢i modele za pravovremenu detekciju problema u
kreditnim institucijama, sanaciju kreditnih institucija, kao i rezultate medunarodnih
istrazivanja i uporedne analize strukture, mandata i organizacionih modela institucija koje
se bave osiguranjem depozita.

Fond aktivno ucestvuje u procesu dopuna " Osnovni principi za efikasan sistem
zaStite depozita", (Core Principles for effective Deposit Insurance Systems - [ADI)
zapocCetom na Generalnoj skupstini i nastavljenoj kroz redovne sastanke tijela IADI-a.

U narednom periodu planirano je uc¢esce zaposlenih Fonda na redovnim godi$njim
konferecijama EFDI-a i [ADI-a, radionicama i obukama u organizaciji ovih asocijacija, u
cilju prac¢enja najnovijih dogadanja i iskustava iz zaStite depozita u EU i svijetu.

Ukoliko bude zahtjeva za otvaranje filijala stranih kreditnih institucija u Crnoj Gori,
pripremice se Memorandum o bilateralnoj saradnji sa Fondom drzave iz koje dolazi filijala
strane kreditne institucije.

4.6. Ciljevii zadaci Fonda u 2025. godini

Osnovni ciljevi Fonda definisani su Programom rada za 2025. godinu. Unapredenje
institucionalnih i stru¢nih kapaciteta Fonda u cilju blagovremene intervencije u momentu
nastanka zasti¢enog slucaja je stalan zadatak Fonda $to podrazumijeva permanentno
praenje stanja i analizu kretanja depozita u kreditnim institucijama, naplatu premija i
investiranje prikupljenih sredstava.

Aktivnosti na realizaciji isplate preostalog iznosa garantovanih depozita deponentima
Atlas banke u stecaju i Invest Banke Montenegro u stecaju je svakako jedan od zadataka
Fonda za 2025. godinu.

Predvideno je testiranje kreditnih institucija u 2025. godini prema Programu ciklusa
za sprovodenje stres testova za trogodiSnje razdoblje 2025. - 2027. godine koje
podrazumijeva testiranje softvera za isplatu garantovanih depozita na realnim podacima
kreditnih institucija.

Posebna aktivnost bi¢e usmjerena na obuku zaposlenih (informaticari) kod kreditnih
institucija zainteresovanih za obavljanje posla banke-isplatioca, za upotrebu softvera za
isplatu garantovanih depozita.
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Investicione aktivnosti ¢e se nastaviti u skladu sa Odlukom o investiranju sredstava
Fonda za 2025. godinu.

Jedan od zadataka je i sprovodenje pretkvalifikacionog postupka za izbor banke -
isplatioca za 2026. godinu.

Blagovremeni obrac¢un i naplata premije je permanentni zadatak Fonda, Ccije
ispunjenje obezbjeduje prihod Fonda. UO Fonda je, donio Odluku da ciljani iznos premije
u 2025. godini iznosi 29.880.000 €.

Isplata garantovanih depozita (od pocetka isplaceno 105,78 miliona €-93,87%)
znacajno je smanjila sredstva Fonda. Medutim, povrat sredstava iz stecajne mase u iznosu
od 85,16 miliona€ (75,57%), te naplata redovne premije u prethodnih pet godina (2020.-
2024. godine) u iznosu od 99,41 miliona € znacajno su poboljsali finansijsku situaciju i
odrzivost Fonda. Finansijsku poziciju Fonda u 2024. godini dodatno su ojacali i prihodi
ostvareni od kamata oro¢avanjem depozita kod CBCG u iznosu od 4,77 miliona € i prihodi
ostvareni od kupona obveznica u iznosu od 1,24 miliona €.

Sa sredstvima iz stecajne mase dvije kreditne institucije, za koje se ocekuje da ¢e biti
naplac¢ena u 2025. godini (cca 3,3 miliona €), naplatom redovne premije u 2025. godini
(29.880.000€), ukljucujuci i sredstva po osnovu kamata od orocenih depozita (cca 4,0
miliona €) i po osnovu isplate kupona drzavnih obveznica (1.240.650 €), Fond ¢e biti
finansijski dobro kapitalizovan.

4.7. Dogadaji nakon zavrSetka izvjestajnog perioda

Nakon datuma izvjeStajnog perioda nije bilo dogadaja koji bi zahtijevali korekcije ili
objelodanjivanje u finansijskim izvjesStajima Fonda za period od 1. januara do 31. decembra
2024. godine.

U 2025. godini Fond je nastavio sa isplatom garantovanih depozita deponentima
banaka u stecaju. Do 28. februara 2025. godine isplaceno je 11.431,18€ po osnovu
garantovanih depozita za Atlas banku u stecaju, dok je kod IBM banke nije bilo isplata.

Naplata potrazivanja Fonda iz ste¢ajne mase do 28.02.2025. godini ostvarena je u
iznosu od 100.000 € (za IBM Banku u stecaju) Sto €ini 3,03% od planiranog iznosa
(3.300.000€), tako da je povrat sredstava na ukupnom nivou iznosio 85.263.240€, odnosno
75,62% (IBM 90,53% i Atlas banka 71,97%).

Obracunata je i naplacena prva rata redovne premije u iznosu od 7.470.000<€.

Ukupna sredstva na dan 28.02.2025. godine iznose 221.328.071,18€ od cega
165.608.550,11€ u orocenim depozitima, 39.000.000€ u obveznicama CG (u MNE 2025 -
23.880.000€ i MNE 2027 -15.120.000€), 14.962.787,55€ na ziro racunu, 364.537,45€ u
avansima bankama za isplatu garantovanih depozita, 779.263,64€ za potraZivanja za
kamate na obveznice i 612.857,43€ za ostala potraZivanja.
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5. FINANSIJSKO POSLOVANJE FONDA U 2024. GODINI

5.1. ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU (BILANS USPJEHA) FONDA NA DAN
31.12.2024. GODINE*

Fond je i u 2024. godini nastavio kontinuitet uspjeSnog poslovanja. Ostvaren je neto
rezultat u iznosu od 37.565.415 eura kao rezultat prihoda prvenstveno po osnovu
obracCunate i napla¢ene premije u sinergiji sa efikasnim upravljanjanjem sredstvima
Fonda.

5.1.1 UKupni prihodi Fonda

Ukupno ostvareni prihodi Fonda za 2024. godinu iznose 38.360.649 € i veci su
od planiranih za 1,51%, dok su za 10,48 % ve¢i od prihoda ostvarenih u prethodnoj godini
kada su iznosili 34.720.705 €.

Ukupne ostvarene prihode Cine:

- poslovni prihodi i
- finansijski prihodi

5.1.1.1. Poslovni prihodi za 2024. godinu iznose 32.152.947 € i ostvareni su u vecem
iznosu za 1,27% u odnosu na planom predvidene, dok su za 2,03% veci od prihoda
ostvarenih u prethodnoj godini kada su iznosili 31.510.773€. U izvjeStajnoj godini napla¢ena
je veta premija za 30,54% u odnosu na prethodnu godinu, sa jedne strane, a manje
napla¢ena potraZivanja iz ste¢ajne mase za 55,08% u odnosu na prethodnu godinu, a u
skladu sa definisanim planiranim iznosima, sa druge strane.

Grafik 5.1.
Struktura ukupnih prihoda za januar-decembar 2024. godine

- 27.440.000

4 Pregled prihoda i rashoda za 2023. i 2024. godinu i plan prihoda i rashoda za 2024 i 2025. godinu dat je u ANEXU

50



Godisnji izvjestaj o radu za 2024. | Fond za zastitu depozita

5.1.1.1.1. Prihodi od premija i naplate sredstava iz steCajne mase

Najznacajniju stavku poslovnih prihoda €ine prihodi ostvareni po osnovu premija koji
su u 2024. godini iznosili 27.440.000€ i ¢ine 71,53% ukupnih prihoda Fonda i
obracunati su i naplaceni u 100% iznosu od planiranog. Ostvarena premija je veca za
30,54% u odnosu na premiju ostvarenu u prethodnoj godini kada je iznosila
21.020.000€, iz razloga sto je Fond u toku izvjeStajne godine, u cilju dostizanja
ciljanog iznosa premije, a na bazi prethodno izvrSene analize i procjene visine
garantovanih depozita kreditnih institucija, koji su osnovica za obracun premije koju
kreditne institucije placaju Fondu za zaStitu depozita, visine iznosa akumuliranih
sredstava po osnovu prethodnih premija i investiranja, obracunao godi$nju premiju
u bitno uve¢anom iznosu, po Odluci o visini redovne godiSnje premije za 2024. godinu
(,SL list CG“, br. 099/23) i u skladu sa Metodologijom.

Preostali iznos od 4.712.947€ obuhvata uplate po osnovu povracaja sredstava iz
steCajne mase banaka u iznosu od 4.705.000€ (Invest Banka Montenegro a.d.
Podgorica u ste€aju - 705.000€ i Atlas Banka a.d. Podgorica u stecaju- 4.000.000€) za
koje je Fond izvrSio isplatu garantovanih depozita i manji su u odnosu na prethodnu
godinu za 55,08% kada su iznosili 10.475.000 €, a u odnosu na planirane veci su za
9,41% i prihode od refundacija u iznosu od 7.947€ (bolovanje zaposlenih).

5.1.1.2. Finansijski prihodi iznose 6.207.702 € i veci su za 93,39% u odnosu na
finansijske prihode ostvarene u prethodnoj godini prvenstveno iz razloga investiranja
sredstava u orocene depozite CBCG ¢ime je premasen plan za 2,77%, a odnose se na
slijedece prihode:

e Prihode od kamata na orocene depozite kod CBCG u iznosu od 4.770.195€ koji
ujedno cine i najdominantniju stavku finansijskih prihoda odnosno 76,84% i u
odnosu na prethodnu godinu povecali su se za 159,48% Sto je rezultat efikasnog
upravljanja sredstvima Fonda;

e Prihode od kamata na drzavne obveznice koji su ostvareni u iznosu od
1.272.405€ po osnovu ulaganja sredstava u kupovinu drZavnih obveznica Crne
Gore u iznosu od 38.641.737€ (39.000.000€ u nominalnom iznosu) sa rokom
dospjeca glavnice u 2025. godini i 2027. godini sa kamatonosnim kuponima koji
dospijevaju godiSnje u ukupnom iznosu od 1.240.650€ u 2024. godini (kamatna
stopa 3,375%-MNE2025 i 2,875%-MNE2027 na godiSnjem nivou) i

e Prihode od investiranja u drzavne zapise Crne Gore u ukupnom iznosu od
165.102€ -ostvareni prihod od kamata u izvjeStajnoj godini za kupovinu

tromjesecnih drzavnih zapisa u 2023. godini, u nominalnom iznosu od
20.000.000€ (19.812.197<€ po knjigovodstvenoj vrijednosti) po kamatnoj stopi od
3,75%, na period od 91 dana sa rokom dospijeca glavnice u 2024. godini Sto Cini
55,03% od planiranog iznosa -300.000€ jer je planiran u skladu sa tadasnjom
najavom Ministarstva finansija da ¢e do¢i do nove emisije drzavnih zapisa koja se,
medutim, nije realizovala, a u koju je Fond bio planirao da investira.
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5.1.2 Rashodi Fonda

Ukupni rashodi su ostvareni u iznosu od 795.234€ (u prethodnoj godini iznosili

su 778.815€ odnosno veci za 2,11% i manji u odnosu na plan za 17,64%)

Ukupni rashodi Fonda kategorisani su u tri osnovne grupe:

- troSkovi tekuceg poslovanja
- finansijski rashodi

- troskovi za kratkorocna rezervisanja.

Grafik 5.2.
Struktura troskova tekuéeg poslovanja na 31.12.2024. godine

5.1.2.1. Poslovnirashodi su iznosili 490.436¢€, a ¢ine ih:

Troskovi materijala i energije u iznosu od 10.841 € (troskovi po osnovu zakupa
i odrzavanja poslovnog prostora, troSkove kancelarijskog materijala, troSkovi
goriva) i manji su od ostvarenih u prethodnoj godini za 20,58% i ¢ine 27,79%
planiranog iznosa iz razloga Sto je planirano, a nije izvrSeno preseljenje radnog
kolektiva u novi poslovni objekat;

Rashodi za zarade, naknade i ostala licna primanja u iznosu od 380.828€
(bruto zarade zaposlenih u iznosu od 222.637€ tj. vece za 1,90% u odnosu na
prethodnu godinu, naknade ¢lanovima UO Fonda u iznosu od 101.859€ tj. vece za
16,07% u odnosu na prethodnu godinu i doprinosi na zarade na teret poslodavca
u iznosu od 13.628€ tj. manje za 16,37% u odnosu na prethodnu godinu) i veci su
u odnosu na nrethodnu godinu za 8.46% kada su iznosili 351.110<€ :
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e Ostali rashodi za naknade zarada i licnih primanja 42.704€ i

e Ostali poslovni rashodi iznose 94.000€ odnosno manji su za 44,37% od

planiranih, a u odnosu na prethodnu godinu su manji za 10,15%, i odnose se na:

5.1.2.2.

5.1.2.3.

- troskove reklame i propagande za koje je planirano 8.000€, a utroSen je
iznos od 1.066€ odnosno 13,32% u 2024. godini ;

- troskove strucnih usluga koji obuhvataju reviziju finansijskih izvjeStaja i
obrazovanja i usavrSavanja i iznose 14.104€ i manji su za 3,46% od
ostvarenih u prethodnoj godini, dok su u odnosu na plan manji za
74,58% iz razloga planiranog veceg iznosa za potrebe revizije, a mnogo
povoljnije realizacije ove usluge od strane izabranog revizorskog
drustva;

- troskove cClanarina medunarodnim asocijacijama u iznosu od 18.651€
koji su manji od ostvarenih u 2023. godini za 19,49%, a ostvareni su u
iznosu od 79,36% od planiranog iznosa;

- troskove telefona i ptt usluga u iznosu od 9.049€ i manji su u odnosu na
prethodnu godinu za 14,62%, a u odnosu na plan manji za 17,73% ;

- troskove reprezentacija koji su ostvareni u iznosu od 1.758€ i manji su
za 37,25% u odnosu na ostvarene u prethodnoj godini, a manji za 70,7%
od planiranih;

- troskove platnog prometa u iznosu od 39.266€ koji su veci za 5,58% u odnosu
na prethodnu godinu, a ostvareni su u skladu sa planiranim iznosom, a
obuhvataju rashode plac¢anja “safe keepinga” za usluge kastodi poslova koji se
odnose na drzanje hartija od vrijednosti - obveznica MN2025 i MN 2027 na
otvorenim kastodi ra¢unima, kao i troskove za usluge kod CBCG;

- ostale rashode u iznosu od 10.106€ (troskovi odrzavanja osnovnih
sredstava - 2.126€, troskovi Stampanja i koriCenja GodiSnjeg izvjeStaja
o radu - 1.811€, troSkovi strucne literature - 573€, troSkovi parking
servisa - 1.860€, troSkovi Zivotnog osiguranja - 1.103€, troskovi
objavljivanja u javnim glasilima - 20€, troskovi otpisa osnovnih
sredstava - 20€, troSkovi osiguranja imovine - 1.021€, takse-37€,
troskovi kotizacija- 1.535€).

Finansijski rashodi su iznosili 304.798€ i Cine 38,32% ukupnih rashoda a
odnose se na:

troSkove naknada za rezervisanje sredstava EBRD (commitment fee EBRD) -
254.798€ i

troSkove po osnovu vremenskog razgranicenja troSkova obrade kredita EBRD
(ukupno 250.000€, a u skladu sa rokom otplate rasporedeni su knjigovo-
dstveno na 5 godina po 50.000 €)- 50.000€.

Troskovi za kratkoro¢na rezervisanja u ukupnom iznosu od 4.767€ i
odnose se na amortizaciju osnovnih sredstava. Ovi rashodi ulestvuju u
ukupnim rashodima sa 0,59%, a ¢ine 9,5% planiranog iznosa.
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Ostvareni neto rezultat - dobitak za 2024. godinu iznosi 37.565.415€ odnosno vedi je
za 10,67% u odnosu na prethodnu godinu kada je iznosio 33.941.890€ :

(poslovni rezultat u iznosu od 31.662.511€ koji je veci za 2,02% u odnosu na prethodnu
godinu i finansijski rezultat u iznosu od 5.902.904€ koji je veci za 103,09% u odnosu na
prethodnu godinu).
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5.2. ISKAZ O FINANSIJSKO]J POZICIJI (Bilans stanja)

Ukupna Aktiva, odnosno Pasiva Fonda na dan 31.12.2024. godine iznosi
214.743.828€. Povecanje Aktive i Pasive u 2024. godini u odnosu na 2023. godinu iznosi
37.395.764€ili 21,08%, a najvecim dijelom je proizaslo po osnovu nerasporedene dobiti
(visak prihoda nad rashodima) za 2024. godinu.

Grafik 5.3.
Struktura aktive bilansa stanja na dan 31.12.2024. godine.

426 1.727.177 B

14.939.678

967.672

U strukturi ukupne aktive 0,80% iznosi oprema (1.727.177€), 0,45% potrazivanja
(967.672€), 6,95% dugorocni finansijski plasmani (14.939.678€-drZavne obveznice u
iznosu od 14.799.914€ i potrazivanja od zaposlenih - 139.764€), 11,12% kratkorocni
finansijski plasmani (23.899.634€), 80,65% sredstva koja se nalaze na Ziro-racunu i
blagajni Fonda (173.209.241€).
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Grafik 5.4.
Struktura pasive bilansa stanja na dan 31.12.2024. godine

7.038.177 9.800

37.565.415

*izvor: knjigovodstveni podaci Fonda

U strukturi ukupne pasive kratkoroc¢na rezervisanja i kratkoro¢ne obaveze iznose>
7.038.177€ (3,27%) i kapital 207.705.652€ (96,72%) od cCega 170.130.437€ iznosi
osnovni kapital, 37.565.415€ nerasporedeni dobitak i 9.800€ rezerve.

5.3 ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU

Stanje kapitala - dobitak na dan 31.12.2024. godine iznosi 37.565.415€.

5 Ovaj iznos predstavlja rezervisanja za obaveze za isplatu garantovanih depozita IBM Banke u stecaju i Atlas banke u stecaju, obaveze
prema dobavljac¢ima, obaveze za kamate prema EBRD i ostale kratkoro¢ne obaveze
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NAZIV 1ZVRSENO U 2023
2 3
UKUPNI PRIHODI 34.720.705
POSLOVNI PRIHODI 31.510.773
Premija 21.020.000
Ostalo (vanredni prihod) 15.773
Ostali poslovni prihodi (iz stedaja) 10.475.000
FINANSUSKI PRIHODI 3.209.932
Kamata na orofena sredstva 1.838.354
Kamata na driavne zapise 104.872
Kamata na driavne obvez nice 1.266.706
UKUPNI RASHODI 778.815
POSLOVNI RASHODI 475.343
tr. MATERIJALA | ENERGILIE 13.651
tr. Kancelarijskog materijala 869
tr. Zakupa, goriva, energije, odrfavanja 12.781
ZARADE, NAKNADE UO | OST LIE. RASH 351.110
Bruto zarada i 218.483 i
Neto zarada 165.076
Porez 20.265
Doprinosi 33.142
DOPRINOSI NA TERET POSLODAVCA 16.296
NAKNADA CLANOVIMA UO 87.749
Neto naknada clanovima UQO 63.430
Porez 5.656
Doprinosi 12.663
OSTALI LIENI RASHODI 28.581
Ostali ligni ras hodi 3.308
Ugovor o djelu 1.418
Dnevnice 5.259
Prevoz na sluzbenom putu 7.830
Smijestaj na sluzbenom putu 10.766
AMORTIZACIA | REZERVISANJA 5.960
troikovi amortizacije 3.630
kratkoroéna rezervisanja 2.330
OSTALI POSLOVNI RASHODI 104.621
tr. Reklame i propagande 5.236
tr. Struénih usluga 14.611
Revizija 5.869

Obrazovanje i usavriavanje

trofkovi advokata

Troikovi licenci i autorskih prava 8.743
Elanarine medunar. asocijacijama 23.168
tr. PTT usluga 10.599
tr. Reprezentacije 2.802
tr. Plathog prometa 37.190

tr. Reklamacija po osnovu isplate gd.

Trofkovi aukcije driavnih zapisa

Ostali rashodi 11.014
Organizacija reg. EFDI konferecije 2.354
Ostali trofkovi 2.660
FINANSUSKI RASHODI 303.472
Kamata po ugovoru EBRD 253.472
troikovi garancija MF (0,50%)

vremensko razgrani€enje troska kredita EBRD 50.000
UKUPAN REZULTAT 33.941.890
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Crowe MNE d.o.o.

Crowe Vugedolska 7

81 000 Podgorica, Crna Gora
Tel +382(0) 20 647 422

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravnom odboru Fonda za zastitu depozita, Podgorica
Misljenje

lzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza ,Fonda za zastitu depozita“, Podgorica (u daljem
tekstu: ,Fond”), koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji (u daljem tekstu: bilans stanja) na dan
31. decembra 2024. godine i iskaz o ukupnom rezultatu (u daljem tekstu: bilans uspjeha), iskaz
o promjenama na kapitalu i iskaz o novéanim tokovima za godinu koja se zavr$ava na taj dan,
kao i napomene uz finansijske iskaze koje ukljuéuju sumarni pregled znagajnih radunovodstvenih
politika.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
zna€ajnim aspektima, finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembra 2024. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavr§ava na taj dan u skladu
sa raCunovodstvenim propisima vaZeéim u Cmoj Gori i ragunovodstvenim politikama
objelodanjenim u Napomeni 3. uz finansijske iskaze.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji (“SluZbeni list Crne Gore”, br. 001/17) i
Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u skladu sa tim standardima
detaljnije su opisane u odjeliku nadeg izvjestaja Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih
iskaza. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Etiékim kodeksom za profesionalne
racunovode Odbora za medunarodne eticke standarde za raéunovode (“IESBA Kodeks”) i etickim
zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih iskaza u Crnoj Gori, i ispunili smo nase
druge etiCke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su
revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovaraju¢i da nam pruZe osnovu za izrazavanje
naseg misljenja.

Ostale informacije

Finansijski iskazi Fonda za 2023. godinu bili su predmet revizije od strane drugog revizora, koji
je u svom izvjestaju od 24. aprila 2024. godine izrazio pozitivno misljenje na ove finansijske
iskaze.

Ostale informacije sadrzane u godi$njem Izvjestaju menadzmenta Fonda

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godinjem izvjestaju menadzmenta, ali
ne ukljuéuju finansijske iskaze i izvjestaj revizora o njima. Rukovodstve Fonda je odgovorno za
pripremu ostalih informacija u skladu sa propisima Crne Gore.

Nase miSlienje o finansijskim iskazima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom
finansijskih izvjestaja, nasa odgovornost je da proéitamo ostale informacije i time razmotrimo da
ii su ostale informacije uskladene u svim materijalno znaéajnim aspektima sa finansijskim
iskazima, sa nasim saznanjima ste¢enim u toku revizije ili se na drugi na&in &ine materijalno
pogresnim. Pored toga, izvrSili smo procjenu da li su ostale informacije pripremljene, u svim
materijalno zna€ajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Crne Gore, posebno da
li su ostale informacije u formalnom smislu u skiadu sa zahtjevima i postupcima za pripremu
ostalih informacija Zakona o racunovodstvu Crne Gore u kontekstu materijalnosti, odnosno da li
bi neko nepoitovanje ovih zahtjeva moglo uticati na prosudivanja donijeta na osnovu ovih ostalih
informacija.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravnom odboru Fonda za zastitu depozita, Podgorica

Ostale informacije sadrzane u godiSnjem lzvje$taju menadzmenta Fonda (Nastavak)

Na osnovu sprovedenih procedura, u mjeri u kojoj smo u moguénosti da ih ocijenimo,
izvjeStavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju Einjenice koje su takode prikazane u finansijskim
izvjeStajima su, u svim materijalno znagajnim aspektima, u skladu sa finansijskim
iskazima;

i

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtjevima Zakona o raéunovodstvu Crne

Gore.

Pored toga, naSa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumijevanja Fonda ste¢enih u
reviziji, izvijestimo da li ostale informacije sadrze materijalno znagajne pogresne iskaze. U tom
smislu nemamo nista da izvijestimo.

Odgovornosti rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za sastavijanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih iskaza u skladu
sa raunovodstvenim propisima vazeéim u Crnoj Gori, kao i za one interne kontrole za koje odredi
da su potrebne za pripremu finansijskih iskaza koji ne sadrze materijalno znagajne pogredne
iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih iskaza, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Fonda da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, objelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se
odnose na nastavak poslovanja i primjenu naéela stalnosti poslovanja kao raéunovodstvene
osnove, osim ako rukovodstvo namjerava da likvidira Fond ili da obustavi poslovanje, ili nema
drugu realnu mogucnost osim da to uradi.

Lica ovlai¢ena za upravljanje su odgovorna za nadzor nad procesom finansijskog izvjestavanja
Fonda.

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski iskazi, uzeti u cjelini, ne
sadrze materijalno znacajne pogres$ne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, i
izdavanje izvjestaja revizora koji sadrZi naSe misljenje. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznaéava
visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavija garanciju da ée revizija sprovedena u skiadu sa
Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti materijalno zna&ajan pogresan iskaz ako takav
iskaz postoji. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greske i smatraju se
materijalno znacajnim ukolikc se moZe u razumnoj mjeri o&ekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili zbirno,
uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih iskaza.

Kao dio revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije mi primjenjujemo profesionalno
prosudivanje i zadrzavamo profesionalni skepticizam tokom obavljanja revizije.
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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravnom odboru Fonda za zastitu depozita, Podgorica
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza (Nastavak)

Mi takode:

* Identifikujemo i procjenjujemo rizike od materijaino znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmi$ljavamo i obavijamo revizijske
postupke koji su prikladni za te rizike, i pribavljamo dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza
da obezbijede osnovu za misljenje revizora. Rizik da necée biti identifikovani materijalno
znacajni pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogre$ne iskaze
nastale usled greske, zato $to kriminalna radnja moZe da ukljugi udruzivanje, falsifikovanje,
namjerne propuste, laZno predstavljanje ili zaobilaZzenje interne kontrole.

+ Sti¢emo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola Fonda.

»  Vr8imo procjenu adekvatnosti primijenjenih radunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su
razumne ragunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primjene nagela stalnosti kao ra¢unovodstvene osnove
od strane rukovodstva i da li, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, postoji materijalna
neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znaéajnu sumnju u
pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa na&elom stalnosti. Ako
zaklju¢imo da postoji materijalna neizvjesnost, duzni smo da u nasem izvjestaju revizora
skrenemo paznju na odgovarajuéa objelodanjivanja u finansijskim iskazima ili, ako takva
objelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zaklju&ci se zasnivaju
na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma izvjestaja revizora. Medutim, buduéi
dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa
hatelom stalnosti.

e Vr8imo ocjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih iskaza, ukljuujuéi i
objelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim iskazima prikazane osnovne poslovne promjene
i dogadaiji na takav nagin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlad¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme revizije i
znacajne revizijske nalaze, uklju€ujuéi sve znalajne nedostatke interne kontrole koje smo
identifikovali tokom revizije.

/j

Podgorica, 24. april 2025. godine 0
/

Lt min Orahaovac
Ovlaséeni revizor

3

Crowe MNE d.0.0. je &lan Crowe Global, Swiss verein. Svaka firma &lanica Crowe Global je samostalno i nezavisno pravno lice. Crowe MNE d.o.0. i njegova
povezana pravna lica nisu odgovorna za dela i propuste Crowe Global ili bilo kog drugog &lana Crowe Global i izritito se odriéu celokupne odgovomosti za dela
i propuste Crowe Global-a ili bilo kog drugog &lana Crowe.

@ 2023 Crowe MNE d.0.0.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU (BILANS USPJEHA)
U periodu od 1. jJanuara do 31, decembra 2024, godine

U EUR
_Napomens 2024, 2023,

Prihodl od prodaje 3 27.440.000 24.020.000
Ostall prihodi iz poslovanjs 5 4.712.947 10.490.773
Trodkovi postovanja 108.588 125.068
Nabavna vrijednost prodate robe | troskovi ,

materiiata 8 6,187 7.611
Ostali trogkovi posiovenja (rezervisanja i

osiak poslovni rashodi) ? 98.634 113.828
Amortizacija B 4.767 3.830
Trodkovl zarada, naknada zarada § ostali

liéni rashodi 9 380.828 349.583
Nelo troskovi 2arada, naknada zarada i licnt

rashodi 285205 253879
Troskovi porezs | doprinoss 95622 95,704
Trogkov] poreza 31624 27.580
Trotkovi doprinosa 2a penziju 56.490 £1.648
Trotkovi doprinosa 7.208 6476
Ostali rashodi iz posiovanja 20 691
A, POSLOVNI REZULTAT 31.8662.511 31.035.430
Prihodi od ostalih finansiiskih ulaganja i

zaymova (kamate, kursne raziike | efekb

ugovorens zastite) 10 8.207.702 3.209932
Rashodi po osnovi kamata, kursnih raziika 1

drugih efekata ugoverene zastite 11 304.768 303.472
B. FINANSLISKI REZULTAT §.902.004 2.908.480
C. REZULTAT PRIE OPQREZIVANJA 37.565.415  33.941.850
D. PORESKI RASHOD PERIODA - -
Tekudi parez na gobit B -
Odizeni poraski rashodi il prihodi perioda . -
1. NETO REZULTAT 37.565.415 33.841.880

Napomene na strenaima od 8 do 23

&ine sastavni dio ovih finangiyskih iskazs.

Prilo2eni finansijski iskazi su odobreni za zdavanje od strane Upravnog odbora Fonda ne dan
18.04 2025 godine | polpisani sit u ime rukovodstvae Fonda od strano

Lice odgovorno za sastavijanje )
nsijskih iskaza /" T :ﬁ m (
\i EXA A T Do AT A U AN\
VT Miadk Mitrovie 90060mca & Vojyin Viahowié




ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICIJ! (BILANS STANJA)

Na dan 31. decembra 2024. godine
U EUR

FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

AKTIVA

A. STALNA IMOVINA (I+II+1il)

| NEMATERIJALNA ULAGANJA

Il NEKRETNINE, POSTROJENJA,
OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA

il DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
| DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Dugoroéna finansijska ulaganja (dati krediti
i hartije od vrednosti)

Ostali dugoroéni finansijski plasmani i
potraZivanja

B. OBRTNA SREDSTVA (IV+V+Vi)

IV KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

V KRATKOROCNI FINANSIJSKI
PLASMANI

Uéesce u kapitalu zavisnih pravnih lica

namenjeno trgovanju

Ostali kratkoroéni finansijski plasmani

VI GOTOVINSKI EKVIVALENT! |
GOTOVINA

C. AKTIVNA VREMENSKA
RAZGRANICENJA

UKUPNA AKTIVA
PASIVA

D. KAPITAL

| OSNOVNI KAPITAL

Il NERASPOREDENI DOBITAK iLI
GUBITAK

lll Rezerve

E. DUGOROCNA REZERVISANJA |
DUGOROCNE OBAVEZE

| DUGOROCNA REZERVISANJA

F. KRATKOROCNA REZERVISANJA |
KRATKOROCNE OBAVEZE

| KRATKOROCNA REZERVISANJA

Il KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze po osnhovu kredita i zajmova od
lica koja nisu kreditne institucije

Ostale obaveze prema dobavljatima

Ostale obaveze iz poslovanja i ostale
kratkoro€ne obaveze

UKUPNA PASIVA

Napomena 31.12.2024. 31.12.2023.
16.667.281 40.546.646

426 426

12 1.727.177 1.724.528
13 14.939.678 38.821.692
14.799.914 38.669.104

139.764 152.588

198.076.547 136.751.418

14 967.672 1.012.365
15 23.899.634 19.812.197
- 19.812.197

23.899.634 -

16 173.209.241 115.926.856
17 - 50.000
214.743.828 177.348.064

18 207.705.652 170.140.236
170.130.437 136.188.546

37.565.415 33.941.890

9.800 9.800

7.038.177 7.207.828

19 7.038.1 77- 7.207.828-
6.925.175 7.098.478

4.396 1.682

108.606 107.668

214.743.828 177.348.064

Napomene na stranama od 8 do 23
¢&ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2024. godine

UEUR

Stanje na dan
1. januara 2023. godine

Prenos
Neto promjene u 2023. godini

Stanje na dan
31. decembar 2023. godine

Stanje na dan
1. januara 2024. godine

Prenos
Neto promjene u 2024. godini

Stanje na dan
31. decembar 2024. godine

Osnovni Nerasporedena
kapital Rezerve dobit Ukupno
110.966.554 - 25.221.992 136.188.546
25.221.992 - (25.221.992) -
- 9.800 33.941.890 33,951,690
136.188.546 9.800 33.941.890 170.140.236
136.188.546 9.800 33.941.890 170.140.236
33.941.8920 - (33.941.890) -
- - 37.565.415 37.565.415
170.130.437 9.800 37.565.415 207.705.652

Napomene na stranama od 8 do 23
¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2024. godine

U EUR

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivhosti

Prilivi od prodaje i primljeni avansi

Ostali prilivi iz redovnog poslovanja

Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivhosti

Isplate dobavlja¢ima i dati avansi

Odlivi po osnovu zarada, naknada zarada i ostalih licnih
rashoda

Plaéene kamate

Plaéanja po osnovu ostalih javnih prihoda

lll. Neto prilivi iz postovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

Ostali finansijski plasmani (neto prilivi)

Il. Odlivi gotovine Iz aktivhosti investiranja

Odlivi po osnovu kupovine nekretnina, postrojenja i
opreme

Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)

Ili. Neto prilivi (odlivi) iz aktivnosti investiranja
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Il. Odlivi gotovine fz aktivnosti finansiranja

lli. Neto priliv iz aktivnosti finansiranja

NETO TOK GOTOVINE
Gotovina na pocetku izvjestajnog perioda

Gotovina na kraju izvjeStajnog perioda
(Napomena 18)

2024. 2023.
32.156.794 31.509.540
27.440.000 21.020.000

4.716.794 10.489.540
(885.205) (825.248)
(275.470) (252.183)
(353.789) (319.086)
(254.675) (253.979)
(1.271) -
31.271.589 30.684.293
26.010.796 10,078,954
6.010.796 3.078.954
20.000.000 7.000.000
- 19.812.197

- 19.812.197
26.010.796 (9.733.243)
57.282.385 20.951.050
115.926.857 94.975.807
173.209.242 115.926.857

Napomene na stranama od 8 do 23
&ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2024. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugadije naznaéeno

1. OPSTE INFORMACIJE O FONDU

Fond za zastitu depozita, Podgorica (u daljem tekstu ,Fond”) osnovan je u skladu sa
Zakonom o zaétiti depozita (,SI. List CG”, br. 40/03) i zvani¢no je poceo sa radom 18.
novembra 2004. godine upisom u registar Zavoda za statistiku Crne Gore. Zakonom o
zaétiti depozita (SI. list CG br. 44/10, 40/11 i 47/15), izvrSena su dalja uskladivanja sa
Direktivom 94/19 EU (poveéanje nivoa zastite sa EUR 5.000 na EUR 50.000, kao i
skraéenje rokova isplate garantovanih depozita sa 90 na 20 dana), a takode izvrSeno je
razdvajanje upravljacke i rukovodne funkcije samog Fonda i to tako $to su organi Fonda
podijelieni na Upravni odbor ( u daljem tekstu:"UO Fonda®) i direktora Fonda. Zakonom o
zaétiti depozita (,Sl. list CG*, br. 72/19), izvr§ena su uskladivanja sa Direktivom 2014/49/EU
i Direktivom 2014/59/EU. Nivo zastite povecan je na EUR 100.000, rok za isplatu je skracen
na 7 radnih dana, uveden je privremeni “visoki saldo”, obaveza sprovodenja “testiranja
Sistema za zastitu depozita na stres”, moguénost uéedéa u finansiranju sanacije kreditnih
institucija u cilju sprjecavanja nastanka ,zasti¢enog slu¢aja" i naplata premija na osnovu
rizika pojedinacne kreditne institucije.

Kreditne institucije, koje imaju dozvolu za rad Centralne banke Crne Gore (u daljem tekstu
,Centralne banke CG"), su duZne da, na ime zastite depozita, placaju Fondu premije pod
uslovima i na nadin utvrdenim Zakonom o zastiti depozita.

Osnovna djelatnost Fonda je da ostvaruje zastitu depozita u kreditnim institucijama i
obavezan je da pri nastanku zastiéenog slucaja vrsi isplatu garantovanih depozita, kao $to
se zahtijeva prema Zakonu o zastiti depozita. Zasticeni sluéaj nastaje danom donosenja
rie§enja o otvaranju steéajnog postupka nad kreditnom institucijom ili donodenja rjeSenja o
nedostupnosti depozita. Zastita depozita obuhvata depozite polozene kod kreditne
institucije prije ili na dan nastanka zasti¢enog slu¢aja. Pogev od 1. januara 2013. godine,
Fond vréi isplatu garantovanih depozita do iznosa od EUR 50.000 po deponentu, bez
obzira na broj i visinu iznosa koje taj deponent posjeduje kod kreditne institucije. Zakonom
o zaétiti depozita (SI. List CG br.72/19) nivo zastite podignut je do iznosa od EUR 100.000,
s tim $to ée do pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji Fond vrSiti isplatu garantovanih
depozita do iznosa od EUR 50.000 po deponentu, bez obzira na broj i visinu iznosa koje
taj deponent posjeduje kod kreditne institucije.

Sjediste Fonda je u Podgorici, Ulica Miljana Vukova bb.

Na dan 31. decembra 2024. godine, Fond ima sedam zaposlenih (31. decembra 2023.
godine osam zaposienih).

Clanovi Upravnog odbora Fonda

Clanove Upravnog odbora imenuje Predsjednik Crne Gore, s tim $to jednog &lana imenuje
na predlog organa drzavne uprave nadleznog za poslove finansija, jednog na predlog
Centralne banke CG, jednog na predlog UdruZenja banaka Crne Gore, jednog na predlog
Privredne komore Crne Gore i jednog na predlog Predsjednika Crne Gore.

Do 05.02.2024.godine sastav Upravnog Odbora Fonda &inili su:

¢ \Vesko Leki¢, direktor trezora Centralne banke, predsjednik Upravnog odbora
Fonda;

¢ Dejan Vujatié, direktor sektora za kontrolu banaka Centraine banke — é&lan
Upravnog odbora Fonda;

« Mr. Branislava BoZovi¢, predstavnik Ministarstva finansija, ¢lan Upravnog odbora
Fonda;

o Darko Radunovié, predstavnik Udruzenja banaka Crne Gore, ¢lan Upravnog
odbora Fonda i

¢ Vlastimir Golubovié¢ — predstavnik Privredne komore Crne Gore, &lan Upravnog
odbora Fonda.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2024. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1.  OPSTE INFORMACIJE O FONDU (nastavak)

Nakon isteka mandata prethodnom sastavu Upravnog odbora Fonda, Predsjednik Crne
Gore je, u skladu sa ¢lanom 21 Zakona o zastiti depozita, odlukom od 05.02.2024. godine
imenovao Upravni odbor u sliede¢em sastavu:

Borko BoZovié, direktor Direkcije za finansijsku stabilnost i nadgledanje platnih
sistema u Centralnoj banci, predsjednik Upravnog odbora Fonda;

Nina Drakié, predsjednica Privredne komore Crne Gore, élan Upravnog odbora
Fonda;

Ivana Joligi¢, Sefica u Direkciji za regulativu Sektora za kontrolu u Centralnoj banci,
¢lan Upravnog odbora Fonda,

Mihailo Pejovié, nafelnik Direkcije za izvrenje budzeta i radunovodstvo u
Direktoratu drzavnog trezora, ¢lan Upravnog odbora Fonda i

Darko Radunovié, predstavnik UdruZenja banaka Crne Gore, &lan Upravnog
odbora Fonda.



FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2024. godine

iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaéeno

2.1,

2.2.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH ISKAZA
Izjava o uskladenosti

Fond ima obavezu da vodi svoje raéunovodstvene evidencije i sastavija finansijske iskaze
u skladu sa Zakonom o racéunovodstvu Crne Gore (,Sl. list CG”, br. 145/21 i 152/22) i
Zakonom o reviziji Crne Gore (,SI. list CG”, br. 001/17), odnosno ha osnovu Odluke o
neposrednoj primjeni Medunarodnih raéunovodstvenih standarda (,MRS") u Crnoj Gori
(,Sl. list CG”, br. 69/2002). Shodno tome, Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja
(,MSFI) primjenjuju se za finansijske iskaze koji obuhvataju period koji potinje sa 1.
januarom 2003. godine.

Finansijski iskazi su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih iskaza za privredna drustva i druga pravna lica ("Sl. list CG", br. 011/20,139/21
i 013/22) koji u pojedinim djelovima odstupa od natina prikazivanja odredenih bilansnih
pozicija kako to predvida MRS 1 - ,,Prikazivanje finansijskih iskaza"“.

Pored toga, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od
strane Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od
strane odgovarajuéeg nadleznog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i
objavijivanja istih, odobreno od strane Medunarodne federacije racunovoda (IFAC). Dakle,
samo MSFI i MRS zvaniéno prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta
sertifikovanih radunovoda Crne Gore mogu biti u primjeni. Poslednji zvani€ni prevod je
objavijen za MRS koji su u primjeni od 1. januara 2009. godine, odnosno dio MSFI u
primjeni od 1. januara 2013. godine i obuhvata samo osnovni tekst standarda i
interpretacije i ne ukljuéuje osnove za zakljuivanje, ilustrativne primjere, uputstva za
primjenu, komentare, miljenja i ostali materijal objasnjenja. Takode, navedeni prevod ne
sadrzi prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih iskaza.

Tokom 2021. godine, zvaniéno su objavlieni prevodi standarda MSFl 9 - Finansijski
Instrumenti, MSFI - 16 Lizing i MSFI - 15 Poslovni prihodi od ugovora sa kupcima. Prva
primjena MSFI 16 - Lizing je predvidena za godi§nje periode koje po€inju 1. januara 2021
godine, prva primjena MSFI 9 - Finansijski instrumenti i MSF! 15 - Poslovni prihodi od
ugovora sa kupcima pocinje od 1.januara 2024. godine. Efekte prve primjene MSFI 15 i
MSF! 9, Drustvo je objelodanilo u okviru napomene 2.2.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu efekte koje navedena adstupanja ra€unovodstvenih
propisa Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih iskaza Drustva,
prilozeni finansijski iskazi se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog troska, osim ako je
drugatije navedeno u ragunovodstvenim politikama. Fond je u sastavljanju ovih finansijskih
iskaza primjenjivac ratunovodstvene politike obrazlozene u Napomeni 3, koje su
zasnovane ha raéunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Prva primjena novih standarda - MSFI 15 i MSFI 9

Od 1. januara 2024. godine, Drustvo je primijenilo nove ratunovodstvene standarde koji su
stupili na snagu, ukljuéujuci:

- MSFI 15 — Prihodi od ugovora sa kupcima
- MSFI 9 — Finansijski instrumenti

Ovi standardi zamjenjuju prethodne standarde (MSFI 18, MSFI 11, MRS 39 i dr.) i uvode

nove principe priznavanja prinoda i kiasifikacije, mjerenja i umanjenja vrijednosti
finansijskih instrumenata.
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FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu zavr§enu 31. decembra 2024. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno

2.2,

2.3.

2.4,

2.5,

2.6.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH ISKAZA (nastavak)
Prva primjena novih standarda — MSFI 15 i MSF! 9 (nastavak)

Drustvo je izvrsilo analizu uticaja primjene ovih standarda i utvrdilo da efekti prve primjene
nisu materijalno znagajni na finansijski poloZaj, uspjeh poslovanja niti na novéane tokove,
te da nije bilo potrebe za retroaktivnim uskladivanjem prethodnih perioda niti korekcijama
pocetnog stanja kapitala na 1. januar 2024. godine.

Standardi su primijenjeni prospektivno, u skladu sa odredbama MSFI 1 ,Prva primjena
MSFI“, bez ponovnog predstavijanja uporednih podataka.

Zvaniéna valuta izvjeStavanja

Finansijski iskazi prezentovani su u eurima (EUR) - zvani¢na valuta u Crnoj Gori i
izvje$tajna valuta Fonda, i sve iskazane numericke vrijednosti predstavljene su eurima
(EURY), osim ukoliko je drugacije navedeno.

KoriSéenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva Fonda kori§¢enje najboljih
mogudih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti
sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove
procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavijanja
finansijskih iskaza. Ipak, stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena. Ove procjene
se najve¢im dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe opreme.

Nacelo stalnosti poslovanja

PriloZeni finansijski iskazi za 2024. godinu sastavljeni su uz pretpostavku njegovog
kontinuiranog nastavka poslovanja i ne sadrze korekcije, koje bi eventualno bile potrebne
ukoliko Fond ne bude u moguénosti da nastavi sa poslovanjem u skladu sa konceptom
stalnosti poslovanja.

Uporedni podaci

Uporedne podatke &ine finansijski iskazi Fonda za 2023. godinu sastavljeni u skladu sa
radunovodstvenim propisima Crne Gore koji su bili predmet revizije.
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FOND ZA ZASTITU DEPOZITA, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu zavr§enu 31. decembra 2024. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno

31.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne raéunovodstvene politike primijenjene za sastavljanje ovih finansijskih iskaza su
navedene u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primijenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugadije naznaéeno.

Priznavanje prihoda
Prihodi od premija za zastitu depozita

Prihodi od premija za zaétitu depozita predstavijaju sredstva koja su kreditne institucije u
Crnoj Gori u obavezi da uplate Fondu u skladu sa Zakonom o zastiti depozita (,SI. list CG",
br. 72/19) na bazi Odluke o visini redovne premije za tekuéu godinu.

Prihodi od premija za zastitu depozita Fonda obezbjeduju se iz:
- pocetnih premija i
- redovne premije.

Kreditna institucija kojoj je izdata dozvola za rad od strane Centralne banke CG duzna je
da, prije podetka obavljanja djelatnosti, na raéun Fonda uplati po¢etnu premiju u iznosu
EUR 50.000.

Kreditne institucije su duzne da godi$nje premije za zastitu depozita uplaéuju Fondu u
ratama tromjeseéno, odnosno kroz redovnu premiju, s tim da se pocetak tromjesecja
raéuna od prvog dana januara, aprila, jula i oktobra tekuce godine.

Osnovicu za obraéun redovne premije &ini prosjek garantovanih depozita kreditne
institucije posljiednjeg dana svakog mjeseca u prethodnom tromjeseéju.

Odluku o visini redovne premije donosi UO Fonda, po pravilu do 31. oktobra tekuce godine
za narednu. Kreditne institucije su duZne da redovnu premiju plaéaju poetkom tromjeseéja
za tekuée tromjesegje, najkasnije u roku od osam dana od dana prijema fakture Fonda.

Nakon &to je Metodologija za obratun premije na bazi rizika pojedine kreditne institucije
(,Sl. list CG*, br. 129/20) stupila na snagu 01. januara 2021. godine, Fond je u junu 2023.
godine usvajio tehnicke izmjene metodologije (,SI. list CG*, br. 070/23). Naime, do tada
primjenjivani pokazatelj "Odnos likvidnosti" zamijenjen je sa LCR pokazateljom, uzimajuci
u obzir da je pokazatelj LCR u primjeni u bankarskom sektoru od januara 2022. godine.

Fond je obradunavao godi$nju premiju po Odluci o visini redovne premije za 2024. godinu
(,Sl. list CG*, br. 099/23 ) i u skladu sa Metodologijom. UO Fonda je u 2023. godini utvrdio
godiéniji ciljani iznos premije za 2024. godinu na iznos od EUR 27.440.000 i shodno tome
se vrsio kvartalni obraéun redovne premije za 2024. godinu u iznosu od EUR 6.860.000.

Fond Metodologijom utvrduje na&in obraduna stepena rizi¢nosti svake pojedine kreditne
institucije u sistemu za potrebe obraduna premije za zastitu depozita. U skladu sa
Metodologijom, za obratun redovne premije za 2024. godinu utvrden je rejting kreditnih
institucija za 2023. godinu i kreditne institucije su razvrstane u sedam klasa rizika:

Klasa rizika 1 (jedna kreditna institucija); Klasa rizika 2 (jedna kreditna institucija); Klasa
rizika 3 (&etiri kreditne institucije); Klasa rizika 4 (Eetiri kreditne institucije); Klasa rizika 5
(nijedna kreditna institucija); Klasa rizika 6 (jedna kreditna institucija), Klasa rizika 7
(nijedna kreditna institucija).
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Za godinu zavr$enu 31. decembra 2024. godine

Iznosi su iskazani u EUR, osim ukoliko nije drugadije naznaéeno

3.1.

3.2

3.2.1.

3.2.2

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Priznavanje prihoda (Nastavak)

Prihodi od premija za zastitu depozita (Nastavak)

Obraéun akontativne I-ve i Il-ge rate redovne premije za 2024. godinu je bio na bazi rejtinga
kreditnih institucija, utvrdenog sa podacima na 31. decembar 2022. godine, dok se
korekcija lll-¢e rate redovne premije (poletak jula 2024. godine) obratunavala na bazi
rejtinga utvrdenog sa podacima na 31. decembar 2023. godine i prosjecima koeficijenata
na nivou crnogorskog bankarskog sistema za 2023. godinu, dobijenih od Centralne banke.

Uzimajuéi u ubzir da je Odlukom utvrden iznos premije, koeficijent prilagodavanja se
koristio da bi se prilagodio zbir neprilagodenih, kvartainih premija svih kreditnih institucija,
da dostignu godignii ciljani iznos od EUR 27.440.000. Za obragun akontativne I-ve i ll-ge
rate redovne premije za 2024. godinu koeficijent prilagodavanja je iznosio 99,13% i 99,87%
dok je sa korekcijom lli-¢e rate redovne premije korigovan na iznose 101,03% i 101,77%.
Koeficijent prilagodavanja za Ill-¢u i IV-tu ratu je iznosio 99,41% i 93,95%.

Rejting kreditnih institucija za 2023.godinu, na osnovu podataka iz finansijskih izvjestaja
kreditnih institucija i podataka koje je dostavila Centralna banka sa stanjem na dan 31.
decembar 2023. godine se kod pet kreditnih institucija pobolj§ao rejting u odnosu na rejting
za 2022. godinu, smanijio kod jedne kreditne institucije, a ostao nepromijenjen kod pet
kreditnih institucija.

Naknade zaposlenima

Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Fond je u obavezi da plata
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih.

Ove obaveze ukljuéuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima
obragunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Fond je, takode,
obavezan da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati
tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na
teret rashoda perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

Sadasnja vrijednost ostalih buduéih obaveza po Op&tem kolektivnom ugovoru kao to su
otpremnine za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova, po procjeni rukovodstva
Fonda nema materijalno zna&ajnog efekta na finansijske iskaze posmatrane u cjelini i zbog
toga u ovim finansijskim iskazima nijesu izvrSena rezervisanja po osnovu beneficija
zaposlenih.

Pozitivne i negativne kursne razlike
Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima plac¢anja su preracunata u EUR primjenom
zvaniénih deviznih kurseva vaZeéih na dan iskaza o finansijskoj poziciji objavijenih od

strane Centralne banke CG.

Poslovne promjene u stranim sredstvima pla¢anja tokom godine preratunavaju se u EUR
po zvani&nim deviznim kursevima vaze¢im na dan poslovne promjene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju preracunom sredstava i obaveza iskazanih

u stranim sredstvima pla¢anja i preragunom transakcija u toku godine knjize se u korist ili
na teret iskaza o ukupnom rezultatu.
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3.5.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {Nastavak)
Porezi

Fond je obavezan da placa poreze i doprinose ha zarade zaposlenih u skladu sa propisima
koji se primjenjuju u Crnoj Gori. U skladu sa Clanom 6. Zakona o porezu ha dobit pravnih
lica ("Sluzbeni list Republike Crne Gore", br. 065/01 od 31.12.2001, 012/02 od 15.03.2002,
080/04 od 29.12.2004, "Sluzbeni list Crne Gore", br. 040/08 od 27.06.2008, 086/09 od
25.12.2009, 040/11 od 08.08.2011, 014/12 od 07.03.2012, 061/13 od 30.12.2013, 055/16
od 17.08.2016, 146/21 od 31.12.2021, 152/22 od 30.12.2022, 028/23 od 10.03.2023,
125/23 od 31.12.2023) koji je Lex specialis, javni fondovi su oslobodeni placanja poreza
na dobit.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se evidentiraju po nabavnoj vrijednosti i odnose se na kupliene
softvere. Nabavnu vrijednost nematerijalnih ulaganja €ini vrijednost po fakturi dobavljaga,
uvecana za sve troSkove dovodenja navedenih ulaganja u stanje funkcionalne
upotrebljivosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Oprema se evidentira po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ukupnu akumuliranu ispravku
vrijednosti i eventualne ukupne akumulirane gubitke zbog obezvrjedenja vrijednosti.
Nabavnu vrijednost &ini vrijednost po fakturi dobavljaca, uvecana za sve troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadni trokovi: tro§kovi zamjene djelova opreme (ugradnja novih rezervnih djelova),
priznaju se kao povecanje sadasnje vrijednosti opreme ako je vjerovatno da ée po tom
osnovu doéi do priliva buduéih ekonomskih koristi i ako se ti troskovi mogu pouzdano
izmjeriti.

Troskovi tekuéeg odrzavanja i opravki priznaju se kao rashod perioda. Dobici ili gubici koji
se javijaju prilikom rashodovanja ili prodaje opreme, iskazuju se u iskazu o ukupnom
rezultatu kao dio ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda.

Amortizacija

Amortizacija nematerijalnih ulaganja i opreme obraéunava se na nabavnu vrijednost,
primjenom proporcionalnog metoda u cilju otpisa u toku njihovog korisnog vijeka trajanja.

Primijenjene stope amortizacije su sljedede:

Glavne grupe sredstava Stopa (%)
Licence za koriséenje softvera 20,00%
Radunari i raunarska oprema 20,00 - 33,33%
Tehni¢ka oprema 12,50 — 20,00%
Kancelarijski namjestaj 10,00 - 12,50%
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3.8.

3.8.1.

3.8.2.

3.8.3.

3.8.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti

Finansijska imovina razvrstana je u sliedece kategorije: ,Dugoroéni plasmani”, ,Kratkoro€ni
finansijski plasmani koji se drze do dospijeca“, ,potrazivanja“ i ,novéana sredstva i nov&ani
ekvivalenti“. Klasifikacija finansijske imeovine zavisi od prirode i namjene finansijskog
sredstva i utvrdena je u vrijeme pocetnog priznanja.

Metod efektivne kamatne stope

Metod efektivne kamatne stope je metod obraduna amortizovanog troSka finansijske
imovine i rasporeda prihoda od kamata tokom odredenog perioda. Efektivna kamatna stopa
je kamatna stopa koja tano diskontuje procijenjena buduca novéana placanja ili primitke
(ukljuéujuéi sve naknade za placene i primljene stavke koje ¢ine integralni dio efektivne
kamatne stope, troskova transakcije i ostalih premija ili popusta) kroz o&ekivani vijek
trajanja finansijskog instrumenta ili, gdje je to moguce, kraceg perioda.

Dugoroéni plasmani

Dugoroéne finansijske plasmane &ine obveznice koje se drZe do dospjeca i dati krediti
radnicima.

Obveznice koje izdaje Crna Gora, emitovane u aprilu 2018. godine, sa rokom dospije¢a
glavnice 21. aprila 2025. godine i kamatonosnim kuponima koji dospijevaju godidnje,
kupliene sa premijom i diskontom (kamatna stopa 3,375%) i obveznice emitovane u
decembru 2020. godine, sa rokom dospijeca glavnice 16. decembra 2027. godine, kupljene
sa diskontom (kamatna stopa 2,875%), knjigovodstveno se vode kao hartije od vrijednosti
koje se drze do dospije¢a. Fond moZe prodati obveznice u sluaju nedostatka sredstava
za isplatu garantovanog depozita ukoliko bi doslo do nastupanja zasticenog slu¢aja kod
neke od kreditnih institucija u Crmoj Gori.

Krediti se inicijalno priznaju po fer vrijednosti. Naknadno se mjere po amortizovanoj
vrijednosti kori$éenjem metode efektivhe kamatne stope. Razlika izmedu fer vrijednosti na
dan priznavanja i raspodijelienih sredstava priznaje se kao unaprijed placene beneficije
zaposlenih u okviru dugoroénih potrazivanja od zaposlenih. Unaprijed plaéena primanja
zaposlenih se amortizuju u toku perioda primanja beneficija. Period primanja je o&ekivani
radni vijek zaposlenog i ne moZe biti duzi od perioda na koji je odobren kredit.

Kratkoroéni finansijski plasmani koji se drZze do dospijeéa

Kratkorogni finansijski plasmani koji se drze do dospijeta predstavijaju nederivatna
finansijska sredstva sa fiksnim i odredivim isplatama i fiksnim dospijeéem, i za koja
rukovodstvo Fonda ima pozitivnu namjeru i sposobnosti da ih drzi do roka dospijeéa.
Ulaganja koja se drze do dospije¢a se odnose na Drzavne zapise emitovane od strane
Ministarstva finansija Crne Gore.

Navedeni plasmani iskazani su po amortizovanom trosku koriste¢i metod efektivhe
kamatne stope umanjen za umanjenje vrijednosti na osnovu procjene rukovodstva o
njihovoj vjerovatnoj naplativosti.

PotraZivanja iz poslovnih odnosa

PotraZivanja po osnovu premija i ostala potrazivanja iz poslovnih odnosa sa fiksnim ili
utvrdivim plaé¢anjima koja se ne kotiraju na aktivnom trziStu, mjere se po amortizovanom
trodku koristeéi metod efektivne kamatne stope, umanjen za umanjenje vrijednosti na
osnovu procjene rukovodstva o njihovoj vierovatnoj naplativosti.
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3.8.5.

3.8.6.

3.8.7.

3.8.8.

3.8.9.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti (Nastavak)

Novéana sredstva i novéani ekvivalenti

U iskazu o novéanim tokovima, pod nov&anim sredstvima i nov€anim ekvivalentima
podrazumijevaju se novéana sredstva na ratunima kod Centraine banke CG i novCana
sredstva oroéena kod Centralne banke CG na period do tri mjeseca, koja se mogu brzo
konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznatajan rizik od promjene vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Finansijska imovina se evaluira sa ciliem identifikacije indikatora umanjenja vrijednosti na
datum sastavljanja finansijskih iskaza.

Finansijska imovina je pretrpjela umanjenje vrijednosti tamo gdje je dokazano da, kao
rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pogetnog priznanja finansijske
imovine, procijenjeni buduéi novéani tokovi investicije su izmijenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine mozZe ukljuditi:

- znagajnu finansijsku teskocu pravnog lica — strane pod ugovorom; ili
- kasnjenje ili propust u placanju kamata ili premije; ili
- kada postane vjerovatno da ¢e duznik otici pod ste€aj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja po osnovu premija umanjuje se upotrebom racuna
umanjenja vrijednosti. Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se preko racuna
umanjenja vrijednosti. Naknadne naplate ranije ofpisanih iznosa se knjize na teret
umanjenja vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti raduna umanjenja
vrijednosti se priznaju u iskazu o ukupnom rezultatu.

Ako se u sliedeéem periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno
moze povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti,
prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se ispravija kroz iskaz o ukupnom
rezultatu u mjeri koja neée rezultirati knjigovodstvenim iznosom veéim nego $to bi bio
amortizovani tro$ak da nije doslo do priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je
umanjenje vrijednosti ispravljeno.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na nov&ane tokove
od finansijske imovine isteknu ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike
i nagrade od vlasnistva sredstva na drugi subjekt. Ako Fond ne prenese niti zadrZi sustinski
sve rizike i povrate od vlasnistva i zadrZi kontrolu nad finansijskom imovinom, Fond
nastavlja da priznaje finansijsku imovinu.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljuéujuéi i obaveze po kreditima, se poCetno priznaju po fer
vrijednosti, umanjenoj za transakcijske troskove. Ostale finansijske obaveze se naknadno
vrednuju po amortizovanom trodku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Metoda
efektivne kamate je metoda obraduna trodkova amortizacije finansijske obaveze i
odredivanja troska kamate za relevantni period. Efektivna kamatna stopa je stopa koja
taéno diskontuje procijenjena buduéa placanja u gotovini kroz ogekivani period trajanja
finansijske obaveze, ili, gdje je to moguée, u kraéem periodu.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze

Fond prestaje priznavati finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze Fonda
otpustene, otkazane ili istiu.
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4, PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje u 2024. godini iznose EUR 27.440.000 (u 2023. godini: EUR
21.020.000) i odnose se na prihode od premija za zastitu depozita. Prihodi od premija za
zastitu depozita predstavijaju sredstva koja su kreditne institucije u Crnoj Gori u obavezi da
uplate Fondu u skladu sa Zakonom o zaétiti depozita (,Sl. list CG", br. 72/19) i Odluci o
visini redovne premije za 2024. godinu koju kreditne institucije placaju Fondu (,Sl. list CG*,
br. 099/23).

5. OSTALI PRIHOD! iZ POSLOVANJA

2024. 2023.
Prihodi od naplac¢enih potrazivanja po osnovu isplate
garantovanih depozita iz ste¢ajne mase Atlas
Banke A.D. Podgorica i IBM A.D. 4.705.000 10.475.000
Prihodi od refundacija 7.947 12.638
Prihodi od smanjenja obaveza - 3.135
Ukupno 4.712.947 10.490.773

Ostali prihodi iz poslovanja u vrijednosti od EUR 4.705.000 se odnose na naplacena
potrazivanja po osnovu isplate garantovanih depozita iz ste¢ajne mase Atlas Banke A.D.
Podgorica i IBM A.D. Podgorica tokom 2024. godine.

6. NABAVNA VRIJEDNOST PRODATE ROBE | TROSKOVI MATERIJALA

2024. 2023.
Troskovi goriva i energije 5.627 6.590
Troskovi ostalog materijala 560 1.021
Ukupno 6.187 7.611

7. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA (REZERVISANJA | OSTALI POSLOVNI

RASHODI)

2024. 2023.
Troskovi rezervisanja - 2.330
Troskovi naknada 35.691 33.504
Troskovi ¢lanarina 18.651 23.168
Troskovi odrzavanja 12.882 15.791
Troskovi revizije 7.260 5.869
PTT usluge 9.049 10.599
Ostali troSkovi 15.101 22.567
Ukupno 98.634 113.828

8. AMORTIZACIJA
Trodak amortizacije u 2024. godini iznosi EUR 4.767 (u 2023. godini: EUR 3.630) i odnosi

se na amortizaciju opreme iskazane u okviru pozicije Nekretnine, postrojenja i oprema
(Napomena 12).
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9.

10.

1.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

2024. 2023.
Troskovi neto zarada 169.332 165.076
Naknade ¢lanovima Upravnog odbora 75.530 63.430
Troskovi sluZbenih putovanja 28.218 24123
Ostali licni rashodi 12.125 1.250
Neto troskovi zarada, naknada zarada i licni
rashodi 285.205 253.879
Troskovi poreza na zarade 31.924 27.580
Trogkovi doprinosa za penzije 56.490 61.648
Troskovi doprinosa 7.208 6.476
Tro$kovi poreza i doprinosa 95.622 95.704
Tros$kovi zarada, naknada zarada i ostali liéni
rashodi 380.828 349.583

PRIHODI OD OSTALIH FINANSIJSKIH ULAGANJA | ZAJMOVA

2024. 2023.
Prihodi od kamata - drzavni zapisi 165.102 104.872
Prihodi od kamata - drzavne obveznice 1.272.405 1.266.706
Prihodi od kamata — oro¢ena sredstva 4.770.195 1.838.354
Ukupno 6.207.702 3.209.932

RASHODI PO OSNOVU KAMATA, KURSNIH RAZLIKA | DRUGIH EFEKATA
UGOVORENE ZASTITE

2024. 2023.
Tro$kovi kamata — EBRD 254.798 253.472
TroSkovi obrade kredita 50.000 50.000
Ukupno 304.798 303.472

U 2020. godini potpisan je novi Ugovor kojim je povecan iznos raspoloZivih sredstava na
EUR 50.000.000 sa rokom povia&enja od 5 (pet) godina, a periodom otplate od 7 (sedam)
godina.

Rashodi u iznosu od EUR 304.798 odnose se na obaveze po osnovu ugovora sa EBRD o
zajmu (,Stand-by" aranZman), na iznos od EUR 50.000.000, a sastoje se od naknade za
rezervisanje sredstava EBRD kao ,commitment fee” u iznosu od EUR 254.798 i troskova
u iznosu od EUR 50.000 po osnovu vremenskog razgrani¢enja troSkova obrade kredita
EBRD (ukupno EUR 250.000, a u skladu sa rokom otplate rasporedeni na 5 godina po
EUR 50.000 (Napomena 17)).
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12.

13.

NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA

Oprema
Nabavna vrijednost
Stanje 1. januar 2023. 128.497
Nabavke (18.090)
Prodaja (40.103)
Stanje na dan 31. decembar 2023. 70.304
Nabavke 2.697
Prodaja/rashod (913)
Stanje na dan 31. decembar 2024. 72.088
Ispravka vrijednosti
Stanje 1. januar 2023. (116.307)
Obraéunata amortizacija (Napomena 8) (3.630)
Prodaja 67.302
Stanje na dan 31. decembar 2023. (52.635)
Obra&unata amortizacija (Napomena 8) (4.767)
Prodaja/rashod 893
Stanje na dan 31. decembar 2024. (56.509)
Osnovna sredstva u pripremi 31. decembra 2023. 1.706.858
Osnovna sredstva u pripremi 31. decembra 2024. 1.711.597
Neto sadasnja vrijednost
Stanje na dan 31. decembra 2023. 1.724.528
Stanje na dan 31. decembra 2024, 1.727.177

Osnovna sredstva u pripremi u iznosu od EUR 1.711.597 na dan 31. decembra 2024.
godine se odnose na poslovnu zgradu Fonda gdje su u toku radovi na adaptaciji, kako bi
se ista privela namjeni.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI | DUGOROCNA POTRAZIVANJA

31.12.2024. 31.12.2023.
Ulaganja u drzavne obveznice 14.799.914 38.669.104
Zajmovi dati zaposlenima — stambeni krediti 139.764 152.588
Ukupno 14.939.678 38.821.692

Ulaganja u drzavne obveznice se odnose na plasmane u obveznice Crne Gore u iznosu
od EUR 14.799.914 sa rokom dospijeca u 2027. godini i kamatnom stopom 2,875% - MNE
2027 na godi§njem nivou).

Zajmovi dati zaposlenima se odnose na stambene kredite odobrene 2015. godine. Krediti
su inicijalno odobreni sa rokom dospije¢a 15, odnosno 30 godina. Otplacuju se mjesecnim
anuitetima. Tokom 2024. godine otplaéeno je EUR 12.824 (tokom 2023. godine: EUR
12.824). Dospijeée potraZivanja po osnovu datih dugorocnih kredita zaposlenima sa
stanjem na dan 31. decembra 2024. i 2023. godine prikazano je u narednoj tabeli (prikazani
su nediskontovani buduéi nov&ani tokovi).
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13.  DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI | DUGOROCNA POTRAZIVANJA

(Nastavak)
Rok dospijeéa 31.12.2024. 31.12.2023.
Do 1 godine 12.824 12.824
1 do 3 godine 25.648 25.648
3 do 5 godina 25.648 25.648
Preko 5 godina 88.468 101.292
Ukupno krediti 152.588 165.412
Minus: kratkoroc¢ni dio (12.824) (12.824)
Ukupno 139.764 152.588

14. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

31.12.2024. 31.12.2023.

Potrazivanja po osnovu avansa datih bankama za
isplatu garantovanih depozita 375.969 399.272
Potrazivanja za kamate - drzavni zapisi - 22.702
PotraZivanja za kamate - drzavne obveznice 578.720 577.408
Stambeni krediti dati zaposlenima 12.824 12.824
Ostala potrazivanja 159 159
Ukupno 967.672 1.012.365
Dana 4. januara 2019. godine Savjet Centralne banke CG donio je rjeSenje broj 0101-
10202- 3/2018 kojim se u Invest Banci Montenegro A.D. (IBM) uvodi ste¢aj, dok je dana 5.
aprila 2019. godine rie$enjem CB CG br. 0101-3292-4/2019 uveden stetaj u Atlas Banci
A.D. Podgorica (Atlas Banka).
Na osnovu navedenih rie$enja, Fond je obavijestio deponente o nastanku “zasti¢enog
sluéaja” i o izabranim kreditnim institucijama koje e biti posrednici u isplati garantovanih
depozita kao i 0 mjestu i vremenu gdje deponenti mogu preuzeti svoj garantovani depozit
u skladu sa Odlukom o naéinu i postupku isplate garantovanih depozita (SI. List CG br.
76/17 i 17/19). Ukupan iznos garantovanih depozita u Atlas i IBM Banci je iznosio EUR
112.617.267. Tokom 2019. godine, kreditnim institucijama posrednicima u isplati Fond je
uplatio EUR 104.600.000 od &ega je deponentima isplacen iznos od EUR 101.883.600.
Tokom 2020. godine, kreditnim institucijama posrednicima u isplati Fond je uplatio EUR
850.000 od éega je deponentima ispla¢en iznos od EUR 1.668.102. Tokom 2021. godine,
kreditnim institucijama posrednicima u isplati Fond je uplatio iznos od EUR 500.000 od
gega je deponentima isplaéen iznos od EUR 1.085.699. Tokom 2022. godine kreditnim
institucijama posrednicima u isplati Fond je uplatio 100.022 eura. (NLB je vratila uplacena
sredstva po osnovu avansa u iznosu od 52.145,14 eura za IBM banku i 46.252,48 eura za
Atlas banku iz razloga okonéanja Ugovora o obavljanju posla banke isplatioca. Tokom
2023. godine kreditnim institucijama posrednicima u isplati Fond je uplatio iznos od EUR
50.000. Tokom 2024. godine kreditnim institucijama posrednicima u isplati Fond je uplatio
iznos od EUR 150.000.Potrazivanja u iznosu od EUR 375.969 se odnose na avanshe
uplate kreditnim institucijama isplatiocima koje na dan 31. decembra 2024. godine nijesu
isplacene deponentima.

15. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoroéni finansijski plasmani, koji na dan 31. decembra 2024. godine iznose EUR
23.899.634 odnose se na plasmane u obveznice sa rokom dospijeca u 2025. godini
(kamatna stopa 3,375% - MNE 2025).
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16. GOTOVINSK! EKVIVALENTI | GOTOVINA

31.12.2024. 31.12.2023.
Gotovina na raéunu CBCG 7.600.649 11.088.428
Kratkorocni finansijski plasmani - prekonoéni 165.608.550 104.838.354
Blagajna 42 74
Ukupno 173.209.241 115.926.856

Dospjela sredstva drzavnih zapisa u iznosu od 20.000.000€ su se, u skladu sa Ugovorom
o izvr§avanju medunarodnih platnih transakcija Fonda i primanju u depozit nov&anih
sredstava Fonda i Odlukom Upravnog odbora Fonda o investiranju sredstava Fonda za
2024. godinu, prenijela u oroene depozite kod Centralne banke. tako da stanje navedenih
depozitnih sredstava na 31.12.2024 iznosi EUR 165.608.550.

Investiranje sredstava vrii se u skladu sa Politikom investiranja sredstava Fonda (br.
55-2/2022 od 28.02.2022. godine).

U skladu sa navedenom Politikom investiranja, Fond raspoloZiva sredstva moZe da

investira u:

1) Hartije od vrijednosti koje je emitovala Crna Gora, drzava €lanica EU ili njihove
centralne banke ili hartije od vrijednosti za koje garantuje Crna Gora ili drzava Elanica

EU;

2) Hartije od vrijednosti koje je emitovala kreditna institucija, finansijska institucija ifili
drzava koje nijesu navedene u tagki 1 ovog stava, a imaju visoke rejtinge koje im je
dodijelila medunarodno priznata rejting agencija;

3) Depozite poloZene u centralnim bankama i stranim kreditnim institucijama s visokim
rejtingom koji dodjeljuju medunarodna priznate rejting agencije;

4) Ostalu imovinu niskog rizika koja podrazumijeva sliedece kategorije:

(e]

o}

koje ulaze u prvu ili drugu kategoriju iz tabele 1 lana 336 Uredbe o kapitalnim
zahtjevima EU,

likvidnu imovinu shodno regulativi CBCG, odnosno shodno zahtjevima
nadleznog regulatornog tijela EU,

ESG (environmental, social, governance) hartije od vrijednosti koje emituju
zemije OECD-a,

korpu drZzavnih hartija od vrijednosti koje emituju zemlje OECD-a,

duzni¢ke instrumente koje emituje opstina, koji imaju znadajno visok
koeficijent dobiti u odnosu na rizik ili vrlo nizak rizik koji se mjeri metodama
procjene rizika.

U 2024. godini investiranjem sredstava, shodno Politici investiranja odnosno Odluci o investiranju
za 2024. godinu, Fond je ostvario ukupni finansijski prihod u iznosu od 6.207.702€ koji
sacinjavaju: prihod na ulozena sredstva u oroene depozite kod Centralne banke u iznosu od
4.770.195€, prihod na uloZena sredstva u hartije od vrijednosti koje je emitovala Crna Gora u
iznosu od 1.437.506 € (od ¢ega 1.272.405€ od prinosa po osnovu godiSnjeg kupona drZzavnih
obveznica i 165.101€ od ostvarenih kamata na kupovinu tromjeseénih drzavnih zapisa sa rokom
dospijeca glavnice u 2024. godini).

17. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Aktivha vremenska razgrani¢enja na dan 31. decembra 2024. godine iznose EUR 0 (31.
decembra 2023. godine: iznose EUR 50.000).
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18. KAPITAL
31.12.2024. 31.12.2023.
Osnovni kapital 170.130.437 136.188.546
Nerasporedena dobit 37.565.415 33.941.890
Rezerve 9.800 9.800
Ukupno 207.705.652 170.140.236

19.

Fond je osnovan 2003. godine, Zakonom o zastiti depozita (Sl. List RCG br. 40/2003).
Obzirom da je Fond osnovan zakonom, nije uplaéivan osnivacki ulog, ve¢ ukupan kapital
predstavlja akumuliranu dobit za period od osnivanja do 31. decembra 2024. godine.

KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoroéne obaveze na dan 31. decembra 2024. i 31. decembra 2023. godine su
prikazane u tabeli niZe:

31.12.2024. 31.12.2023.

Obaveze po osnovu isplate garantovanih depozita 6.925.175 7.098.479

Obaveze prema dobavljacima 4.396 1.682

Obaveze za kamate prema EBRD 101.326 100.694
Ostale obaveze iz posiovanja i ostale kratkoroéne

obaveze 7.280 6.973

Ukupno 7.038.177 7.207.828

Na osnovu odluka Centralne banke CG o uvodenju ste¢aja u IBM i Atlas Banci (Napomena
14) nastupio je “zastiéeni sluaj”. Ukupan iznos garantovanih depozita je iznosio EUR
112.701.633 od &ega je deponentima tokom 2024. godine isplaceno EUR 173.303 (tokom
2023. godine: EUR 234.807). Obaveze u iznosu od EUR 6.925.175 se odnose na
garantovane depozite ¢&ija isplata nije realizovana do 31. decembra 2024. godine.

Obaveze Fonda po ovom pitanju trajaée deset godina nakon nastanka zasti¢enog slu¢aja,
u skladu sa Zakonom o obligacionim odnosima, koji je bio relevantan za predmetne
zasticene slucajeve, tj. do 4. januara 2029. godine (IBM) i do 5. aprila 2029. godine (Atlas

banka).
20. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

20.1. Kategorije finansijskih instrumenata

31.12.2024. 31.12.2023.
Finansijska sredstva
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 173.209.242 115.926.856
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 23.899.634 19.812.197
Ostali dugorocni finansijski plasmani 14.939.678 38.821.692
Potrazivanja 967.671 1.012.365
Ukupno finansijska sredstva 213.016.225 175.573.110
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 6.925.175 7.098.479
Ostale kratkoro€ne obaveze 113.002 109.349
Ukupno finansijske obaveze 7.038.177 7.207.828
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20.

20.2,

FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Upravljanje finansijskim rizicima

Fond je u svom redovnom poslovanju u razligéitom obimu izloZzen odredenim finansijskim
rizicima i to:

- Trzisnim rizicima,
- Riziku likvidnosti i
- Kreditnom riziku.

Upravijanje rizicima u Fondu je usmjereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Fonda u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista. Fond
ne koristi derivativne finansijske instrumente u bilo kojoj formi osiguranja protiv gubitaka
usled rizika. Postoji formalni okvir za upravijanje finansijskim rizicima koji je uspostavljen u
Fondu i koji je u nadleznosti UO Fonda.

20.2.1 Trzisni rizik
Rizik od promjene kursa stranih valuta

Fond nije izloZen riziku od promjene kursa valuta jer obavlja svoje poslovanje u
funkcionalnoj valuti okruZenja.

Rizik od promjene kamatnih stopa

Poslovanje Fonda praktiéno nije izloZeno riziku novéanog toka, odnosno postoji minimalna
izlozenost riziku promjene kamatnih trzi$nih stopa, jer je Ugovorom o izvrSavanju
medunarodnih platnih transakcija, zakljuéenim sa Centralnom bankom CG, definisano da
Centralna banka investira sredstva u oroéene depozite institucija sa visokim kreditnim
rejtingom, a da zauzvrat Fondu plaéa prinos koji zavisi od kretanja stope na
medubankarskom medunarodnom trzidtu. UO Fonda, u skladu sa aktuelnom finansijskom
situacijom na svjetskom trzi$tu,a po obavjestenju Centralne banke CG, odlucuje o daljim
potezima angazovanja investiranih sredstava.

Po pitanju ulaganja u euroobveznice, rizik od promjene kamatnih stopa (pada cijena
euroobveznica) postoji, ali bi bio materijalizovan samo u slu€aju da Fond odludi da likvidira
taj dio portfolija u cilju isplate garantovanih depozita, to je malo vjerovatno.

Rizik od promjene ostalih cijena

Rizik od promjene ostalih cijena ukljuéuje promjenu cijene kapitala, promjenu cijene roba,
rizik od prijevremenog plaéanja i rizik rezidualne vrijednosti. Fond nije zna¢ajno izloZzen
ovim vrstama rizika.

20.2.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je optimizovan, jer su u sluéaju potrebe, a u skladu sa Ugovorom o
izvr§avanju medunarodnih platnih transakcija, zakljuenim sa Centralnom bankom CG,
sredstva depozita likvidna u svakom trenutku odnosno dostupna na zahtjev Fonda.
Zahvaljujuéi tome, bilo je moguée da se drugi dio sredstava investira u manje likvidne
instrumente odnosno instrumente duZe roénosti (drzavni zapisi, euroobveznice).

UQO Fonda je odgovoran za praéenje nivoa kratkoroénog finansiranja i uravnoteZenje
potreba kratkoroénog i dugoroénog finansiranja u skladu sa definisanim politkama
investiranja.

Politka Fonda je, a rukovodeéi se principima sigurnosti i likvidnosti, da se sredstva
investiraju u drzavne zapise na rok najvide do tri mjeseca, i u drzavne obveznice koje se
drze do isteka roka dospijeéa (iskazuju se po knjigovodstvenoj vrijednosti) te se i na taj
nagin rizik likvidnosti ublazava i minimiziraju eventualni gubici.
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20. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
20.2. Upravljanje finansijskim rizicima (Nastavak)
20.2.3. Kreditni rizik

Fond je izlozen kreditnom riziku koji se defini$e kao rizik da duZnici neée biti u moguénosti
da svoja dugovanja izmire u potpunosti i na vrijeme prema Fondu, $to bi za rezultat imalo
finansijski gubitak za Fond. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlozenost Fonda po
osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, kratkoroZnih i dugoroénih finansijskih
plasmana.

S obzirom na prirodu sredstava Fonda, kreditni rizik se primarno vezuje za rizik ulaganja u
drzavne duzniéke instrumente (drzavne zapise i euroobveznice), a taj rizik je prilicno nizak.

Rukovodstvo Fonda procjenjuje rizike i u slutajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti.

Rukovodstvo Fonda smatra da iznosi u prilozenim finansijskim iskazima odrazavaju
vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe

izvjestavanja.
31.12.2024. 31.12.2023.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrijednost Vrijednost vrijednost Vrijednost

Finansijska sredstva

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 173.208.242  173.209.242 115.926.856 115.926.856
Kratkoroéni finansijski plasmani 23.899.634 23.899.634 19.812.197 19.812.197
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 14.939.678 14.939.678 38.821.692 38.821.692
Potrazivanja 967.671 967.671 1.012.365 1.012.365
Ukupno finansijska sredstva 213.016.225  213.016.225 175.573.110 175.573.110
Finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja 6.925.175 6.925.175 7.098.479 7.098.479
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 113.002 113.002 109.349 109.349
Ukupno finansijske obaveze 7.038.177 7.038.177 7.207.828 7.207.828

21. SUDSKI SPOROVI
Na dan 31. decembra 2024. godine protiv Fonda se ne vode sudski sporovi.
Takode, na dan 31. decembra 2024. godine po tuzbi Fonda vodi se jedan sudski protiv

jedne od banaka - isplatioca koji se odnosi na reklamacije po osnovu isplate garantovanih
depozita ukupne vrijednosti EUR 100.000.
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DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Nakon datuma izvjestajnog perioda nije bilo dogadaja koji bi zahtijevali korekcije ili
objelodanjivanje u finansijskim izvjestajima Fonda za period od 1. januara do 31. decembra
2024. godine.

U 2025. godini Fond je nastavio sa isplatom garantovanih depozita deponentima banaka u
stetaju. Do 28. februara 2025. godine isplaceno je EUR 11.431 po osnovu garantovanih
depozita za Atlas banku u ste€aju, dok je kod IBM banke nije bilo isplata.

Naplata potraZivanja Fonda iz ste¢ajne mase do 28.02.2025. godini ostvarena je u iznosu
od 100.000 € (za IBM Banku u ste€aju) $to &ini 3,03% od planiranog iznosa (EUR
3.300.000), tako da je povrat sredstava na ukupnom nivou iznosio EUR 85.263.240,
odnosno 75,62% (IBM 90,53% i Atlas banka 71,97%).

Obra&unata je i naplaéena prva rata redovne premije u iznosu od EUR 7.470.000.

Ukupna sredstva na dan 28.02.2025. godine iznose EUR 221.328.071 od &ega EUR
165.608.550 u oro&enim depozitima, EUR 39.000.000 u obveznicama CG (u MNE 2025 —
EUR 23.880.000 i MNE 2027 — EUR 15.120.000), EUR 14.962.788 na Ziro ratunu, EUR
364.537 u avansima bankama za isplatu garantovanih depozita, EUR 779.264 za
potrazivanja za kamate na obveznice i EUR 612.857 za ostala potrazivanja.
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